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RAPPORT DE LA DIRECTION.

> O

Messiturs,

Nous avons Fhonneur de soumettre & volre examen le compte renda
de nos opérations pendant le quatre-vingt-dix-neuviéme exercice social,
cloturé le 31 décembre 1921.

La crise économique dont notlre précédent rapporl constatait déja les
conséquences désastreuses, s'est aggravée an cours de Fannée 1921,

L.e malaise vésultant du ralentissement de la production pese surtout
sur les pays alliés : par contraste, U'industrie des pays centranx, grice &
ses prix de revient réduits, ne peut suftire anx commandes.

Il est urgent (ue les Gouvernements Alliés arriventl & un accord pour
atténuer les effets de cette situation et résolvent le probléeme des
réparations.

Une amélioration durable de la situation économique générale ne sera
possible quapres le rétablissement réel de la paix, la reprise normale des
relations entre les peuples et la restauration, sur des hases solides, de
leurs finances épuisées par la guerre,
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Le régime économique du monde résulle de I'échange, entre les nations,
de leurs richesses naturelles et des fruits de leur travail. L’activité des
peuples peut se comparer i un vaste mouvement d’horlogerie dont les
multiples rouages ont chacun une fonction hien déterminée; si 'un de
ceux-ci ne fonctionne pas normalement, la machine entiére en subit la
répercussion.

Les haines et les ressentiments nés de la guerre ont troublé profondé-
ment les relations internationales et diviseront longtemps encore les
peuples de I'Europe; mais cependant les nécessités inéluctables de la
vie maintiennent ceux-ci solidaires les uns des autres et tous, notam-
ment le peuple russe, doivent reprendre au plus (6t leur place dans le
concert européen.

Par sa position géographique et la densité de sa population, la
Belgique, plus quaucun autre pays d’Europe est soumise a I'influence
des circonstances économigues.

Nous l'avons signale déja dans nos ecomptes rendus antérieurs : la
Belgique ne peut vivre qua la condition d’exporter assez de produits
de son industrie pour compenser linsuffisance de son rendement
agricole. La dépréciation de nolre monnaie stimule les exportations; par
contre, I'élévation de nos prix de revient, une défectueuse organisation
commerciale et la crise mondiale qui restreint le pouvoir d’achat des
pays importaleurs, entravent notre expansion industrielle.

Si nous ne pouvons prétendre i porter remede i la crise mondiale, au
moins la réduction de nos prix de revient indus(riels et 'organisation
commerciale de nolre Pays dépendent-elles, en grande partie, de la
volonté et de I'esprit de sacrifice des producteurs et d’'une compréhiension
saine de la situation par les ouvriers.

Il west possible d’abaisser les prix de revient qu'en réduisanl les
salaires ou le cout des matiéres premieres. Les prix de celles-ci ont
diminué considérablement dans les pays producteurs; dans certains cas
méme, ces prix sont inférieurs i ceux d’avant-guerre. lls n’en restent pas
moins élevés pour nous a cause de la dépréciation de notre change: or,
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celui-ci ne peut saméliorer (ue si notre halance commerciale redevient
favorable et si notre monnaije s’assainit. Seule une réduction préaliable
du cont de la main-d’eeuvre pourra exercer une influence immédiate et
dirvecte sur les prix de revient.

Aprés les salaires élevés de la courte période d’effervescence industrielle
qui suivit Parmistice, les ouvriers ont manifesté une vive résistance
a une réduction qu'imposait cependant et qu’impose encore l'impérieuse
nécessite d’abaisser les prix de revienl. On pouvait sattendre & cette
résistance, mais il faut avoir le courage de le dire, elle devea fatale-
ment céder, car nul n'échappe aux effets de la loi de loffre et de la
demande; toujours la préférence ira a celui qui offrira plus pour un
méme prix.

Selon la theése des ouvriers, les salaires ne peuvent étre abaissés que
moyennant la réduction préalable du cout de la vie. Or, celui-ci reste
élevé en Belgique parce quiil faut importer 75 p. ¢. des produits
nécessaires a l'alimentation de la population et que, sans exporta-
tions équivalentes, ces importations se paient en une monnaie qui est
dépréciée et le restera tant que notre balance commerciale sera défi-
citaire.

On ne peut résoudre ce probléme et sortir de cette siluation qu'en
intensifiant le travail.

Ici se dresse un sérieux obstacle : la loi sur le travail de huit heures.
En temps normal, on peut attendre de bons effels de cette disposi-
tion législative, & la condition, bien entendu, qu’elle soit appliquée
loyalement dans tous les pays. Pour la Belgique, elle constitue, dans
les circonstances actuelles, un réel danger. Elle menace lavenir du
Pays, parce qu'elle tend & restreindre la production, tandis (u’il faudrait
travailler et produire plus que jamais. Il le faut, par devoir national; il le
faut, pour relever nos ruines et pour combler la formidable bréche faite
par la guerre dans les finances de IEtat; il le faut pour sauver I'industrie
helge d’une irrémédiable décadence dont la premiere victime serait
notre population ouvriere méme,
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Que Pouvrier réclame un salaire proportionné au cout de la vie, rien de
plus juste el il convient que les patrons v consentent dans toute la mesure
ou ils peavent le faire.

Il est indispensable cependant, pour le salut du Pays, que les ouvriers
acceptent, pendant une période de transition, de fournir pour un salaire
qui assure leur existence, des prestations de travail plus longues, de
maniére a arriver & une réduction des prix de revient sans laquelle il
serait impossible @ nos produits de lutter contre la concurrence étrangére
qui jamais ne fut plus redoutable.

Quand la Belgique, aprés la Conférence du Travail, a établi la
journée de huit heures — entrée en vigueur le 1¢ octobre dernier, —
(quont fait les autres pays? Les Etats-Unis ’Amérigue n’ont pas participé
a la Contérence; I'Angleterre, voulant se garder les mains libres, a refusé
nettement de ralitier la Convention de Washington; la Suisse, apres
avoir voté la loi, veut en revenir a la journée de neuf et méme de dix
heures, pour lu durée de la crise; la France, également, songe & donner
plus d’élasticité a lapplication de la mesure a laquelle dailleurs un
grand nombre d’industries ne sont pas encore assnjetties; I'Allemagne
s'est contentée de procéder par décrets, mais en fait et dans la pratique,
ses ouvriers fournissent des prestations supplémentaires; en Hollande,
la loi est dés & présent soumise i revision dans le sens d’une prolongation
de la journée de travail.

Il sera impossible, prétendent les pessimistes, de faire comprendre aux
ouvriers (Wils doivent travailler davantage pour le méme salaire,
seule facon de réduire les prix de revient el de favoriser la reprise de
nos exportations. Nous nous refasons a croire que la classe laborieuse
belge, qui a toujours donné tant de preuves de bon sens, puisse
rester aveugle devant I'évidence et sourde au langage de la raison.
Des greves récentes motivées par des (uestions de salaires onl provoqué
beaucoup de miseres et de privations; leur échec a prouvé aux ouvriers
(u’ils ne peuvent de leur seule autorité, ni selon leurs seules convenances,
imposer des conditions de travail : la main-d’ceuvre est soumise a la
loi universelle de I’offre et de la demande.
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La prolongation de la crise donne également a réfléchir aux patrons,
(qui paient tres cher les erreurs commises depuis I'armistice.

Nous disions dans notre préceédent rapport :

« Nous devons profiter des lecons du passé. Les succes que Uindustrie
» de nos voisins « remportés sur les marchés mondiawx. sont dus @ un
»oesprit de discipline et d'organisation dont nos industriels ne sont mul-
» heureusement pas asses pénélrés. Ainsi que nous wWavons cessé, depuis
» Larmistice, de le recommaonder aux industriels, dewx choses sont
» indispensables powr assurer non sewlement Uavenir, nuis Uexistence
» méme de nos industries : Punion en vue de la spéeinlisation de la pro-
n oduction el de Uétablissement « Uélranger de puissanls orgunismes
» lechniques de vente. »

Peu de chose a été entrepris dans cel ordre d’idées. Malgré les tenta-
tives faites depuis Parmistice, pour ¢tablir des ententes entre les
industriels, ceux-ci, poussés par un souci d'indépendance, ont voulu,
chacun pour soi, relever les usines détruites et en angmenter consi-
dérablement les capacités de production. Ils ont réussi a fairve vite et
grand; mais il ne suffit pas de disposer d’instrumenls puissants et
perfectionnés, il faut alimenter les carnets de commandes. Pendant la
bréve période ou la production, d’ailleurs réduite, a pu étre écoulée
a prix trés clevés, les résultats semblaient donner raison & la politique
suivie par les industriels dont nous parlions. La crise s'est produile
tandis (que se relevaient les usines et la compétition s'est donné libre
carriére, chacun voulant sassurer du {travail pour maintenir ses
chantiers en activité et occuper ses ouvriers. Faute ’entente, nos pro-
ducteurs n’ont pu assumer les risques que l'industrie étrangére, mieux
organisée, pouvait affronter; se faisant entre eux la concurrence sur
les marchés étrangers, ils en arrivent, pour éviter de devoir fermer
leurs usines, i accepter des prix souvent en perte. 1l faut souhaiter que,
instruits par les lecons de I'expérience el s'inspirant de Fexemple de nos
voising, nos industriels recherchent entre eux des accords pour spécia-
liser la production, organiser la vente et opposer sur le march¢ mondial,

un front unique 2 la concurrence étrangere.
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S'il n'est pas possible de prévoir la durée de la crise actuelle, cer-
tains signes favorables permettent cependant de dire que, prise dans
son ensemble, la situation tend a sameliorer et que la période de
transition sera hréve, si chacun — comprenant et la situation générale el
son intérét personnel — fournit Veffort nécessaire.

En effet, la crise a pour cause principale l'excessive élévation de nos
prix : létranger sest détourné de nous pour sadresser aux pays de
I'Europe Centrale ou, par suite de la dépréciation de la monnaie, les
produits manafacturés s’'obtiennent a meilleur marché.

La production intensive de I'Allemagne et fa baisse profonde du mark
agissent simultanément, dominant la situation depuis plus d’un an; mais
il va de soi que 'Allemagne ne peut indéfiniment poursuivre sa politique
actuelle : elle se trouvera entrainée a prendre, pour assainir sa monnaie
el équilibrer son budget, des mesures (ui se traduiront par un aceroisse-
ment important de charges fiscales et une augmentation du cout de la vie.
Il en résultera une hausse des salaires et des prix de revient, et si, dans
Pentretemps, nous arrivons a produire davantage et & meilleur compte,
la valeur en or d'une somme de travail ou de richesses produites s’équi-
librera de part et d’autre.

Confiants dans I'avenir, nous ne devons épargner aucun effort pour
traverser et abréger la période difficile; si patrons et ouvriers veulent,
en étroite collaboration, travailler a 'ceuavre commune de la restauration
nationale, notre Pays reverra hientot sa prospérité.

De la reprise de lactivité nationale dépendent la restauration de nos
finances publiques et 'équilibre du budget. Les charges que la guerre
nous a laissées sont énormes et pour que les impdts déja votés puissent
donner le rendement attendu, il faut par le travail et une production
mtensive, augmenter la matiére imposable. Plus nous créerons de
richesses, plus tOt renaitra le bien-étre pour tous et principalement pour
les classes laborieuses. (Vest le devoir de tous les bons citoyens, de
s'imposer, chacun dans sa spheére, les sacrifices que réclame le salut de
la Patrie et d’aider le Gouvernement dans sa lourde tache.
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Nos efforts doivent tendre aussi, plus que jamais, a mettre en valeur le
magnifique domaine colonial dont la clairvoyante initiative du Roi
Léopold 11 a doté la Belgique et au développement duquel le Roi Albert
accorde une sollicitude éclairée et atlentive de tous les instants. Un
champ illimité est ouvert, en Afrique, & Pactivité et a I'énergie des Belges.
De grands travaux sont & exécuter et leur réalisation promet un brillant
avenir a notre Colonie qui deviendra, pour notre industrie nationale, une
arande source de richesses et un précieux et vaste débouché.

AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL.

Au moment de la reprise des affaires le concours de la Société Générale
sera largement sollicité par les entreprises nombreuses placées sous
son patronage et des capitaux importants devront encore étre investis
dans celles de ces entreprises qui se développent tant en Belgique que
dans la Colonie et i I'Etranger.

Ces interventions se traduiront par de nouvelles immobilisations,
lesqjuelles, en bonne gestion, ne peuvent étre faites (quau moyen des
:apitaux propres de la Société.

La lecture du Bilan montre que la situation actuelle de la Banque
est parfaitement liquide et il faut la maintenir telle.

Aussi, en vue de préparer I'avenir, la Direction a-t-elle décidé, d’accord
avec le Conseil Général, de proposer a I'Assemblée Générale extraor-
dinaire des actionnaires, convoquée pour le 28 février 1922, d’augmenter
le capital social, par I'émission de 38,000 Titres de Capital et 38,000 Parts
de Réserve pour lesquels un droit de préférence serail réservé aux
actionnaires actuels.

Nous inspirant des principes qui nous ont guidés lors de notre préceé-
dente augmentation de capital, dans la fixation du prix d’émission des
nouveaux titres, nous proposons de les émettre sans prime. Pour le
Titre de Capital dont le revenu privilégié est de 5 p. c¢. net d'impot,
nous estimons qu’'il convient de Vémettre au pair, cest-a-dire a
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1,000 francs. En ce qui concerne les Parts de Reéserve nouvelles, nous
lesoftrirons au prix auquel les 62,000 Parts de Réserve actuelles ressortent,
d'apres les écritures sociales au 31 décembre 1921, augmenté des frais,
soit fr. 2,500 par titre.

Les nouveaux titres étant réserves, par privilege, aux aclionnaires
acluels, ce droit de préférence pourra sexercer dans la proportion

de 3 titres nouveaux pour o titres anciens dans chacune des catégories.

Notre Etablissement a ¢1¢ fondé en 1822, 11 célebrera, dans quelques
mots, son centenaire. Cel anniversaire coineidant avec laugmentation de
notre capital social, nous avons pensé que les actionnaires approuveront
notre projet d’associer le Personnel a la commémoration de cet événe-
ment et de saisir eette occasion pour lui accorder un exceptionnel
(¢moignage de satisfaction et de reconnaissance.

Nous proposons done i I'Assemblée Générale de décider que les
800 Titres de Gapital et les 800 Parts de Réserve disponibles apres lexer-
cice du droit de préférence réservé aux actionnaires seront, dans les
conditions & déterminer par la Direction, rétrocédées partie a la Caisse
de Pensions et partie au personnel a titre de gratitication extraordinaire
a l'occasion du centenaire de la Banque.

Nous passons a 'examen du Bilan.
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PASSIF
A. de la Société envers elle-méme.
Capital . . . T |
Fonds de réserve. . T

Fonds social. . fr.
B. de la Société envers les tiers.
Obligations de la Sociélé Géné-

ldle . Lol 99,817,000 »
Ol)llgdlIOHS 3 p ¢. Manufactures

de Glaces . . » 56,500 »
Obligations 3 p. c. ‘Nord de Ia

Belgique. . . . . . . . » 15,775,500 »
Comples courants. . . . . . . . . . . .fr
Comptes d’ordre :

Divers . . Co e 782,819,927 40

Déposanls (lmes) ey 2.297,649,888 0w

Cautionnements statulaires (déposunts)
Solde en hénéfice & répartic (1) .

Total. . fr

ACTIF

Caisse et Comple Courant a la Ban-

que Nationale . . . . . .frc 117,809,413 05
Porlefeunille Effets . . . . . » 328,533,636 73
Fonds publics nationaux . . . » 232,942,495 »
Actions de diverses sociélés . . » 293 ‘318,35() »
Parlicipations financieres . . . » 12,08) 17 70
Dépot a la Société Cooperative 4

d’Avances aux Combattants. . » 2,080,000 »
Comples courants . . . . . » 516208757 79
Immeubles et mobilicr .
Comples d'ordre : ,

Divers . . L. e 732,819,927 40

Dépots de litres . . . . .o ?.,“2()1,6’4-9,888 »

Cauntionnements statulaires .

Total. . fr.

62 s 000 , 000 »
145,099,540 45

207,099,540 1h

116,349,600 »
1,171,936,008 10

3,030,469,815 40
Pour mémoire

17,991,221 72

£,543,845,585 67

H03,375,770 27
10, U()U 00() »

3,030,469, 815 40
Pour mémoire

A, 543,845,585 67

(1) Aprés paiement de fr. 3,100,000 pour intéréts a b p.e. sur les litres de capital,
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Capital social.

Profits et Pertes.
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Le capital social, augmenté du prélevement statu-
tairede . . . . . . . . . . . . . . . 2,698,683 25
sur les bhénéfices en faveur de la réserve, s'élévera afr. 209,798,223 70
En prenant ce chiftre pour hase, la valeur de la part
de réserveressorta . . . . . . . . . . .r 2,383 84

Les 62,000 actions de capital sont réparties, i la date du 31 décem-

hre 1921, comme suit :

Titres en circulation. . . . . . . . . 25,057

Titres déposés. . . . . . . . . . . 36M3
et les 62,000 Parts de Reserve :

Titres en circulation. . . . . . . . . 35749

Titres déposés. . . . . . . . . . . 262¥

L.e bénéfice, déduction faite de divers amortissements, s'éleve a la
somme de . . . . . . . . . . . . . .t 21,091,221 72
Il y alieu d’en déduire :
1° L’intérét de 5 p. c. sur les titres
decapital . . . . . . . o . 3,100,000 »
2° L’attribution statutaire de 15 p. c.

au Fonds deréserve. . . . . .fr. 2,698,683 25
Ensemble . . . . 5,798,683 25
I reste un bénéticenetde . . . . . . . . 15,292,538 47

(Jue nous vous proposons de répartir comme suit :
Aux Parts de Réserve, dividende de 240 fr. par

titre (). . . . . . . . . . . . . . fr 14,880,000 »
A la Direction, son tantiéme . . . . . . . » 381,538 47
Au fonds de bienfaisance . . . . . . . . » 31,000 »
fr. 15,292,538 47

{1) L'impdt cédulaire de 10 p.c. étant a la charge du porteur, ce dividende sera payable par
fr. 216 net.
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Le monlant des obligations en cours, au 31 décembre

1920 était de . . . . . . . . .« . o . e 76,195,000 »
Il a été émis en 1921 pour . . . fr 41,603,500 »
I a élé remboursé pour . . .fr. 17,984,500 »

Soit en plus . . . fe. 23,619,000 »

Ce qui porte a. . fr.  99.817,000 »
le montant des obligations en circulation se répartissant comme suit :

Obligations 3 p.c. . . . .1 H00 »
— 12 pc . .0 36,500 »
— Ap.oeoo oo 50,352,500 »
— A2 poe. oo 9,430,500 »
— Spoe. .. o 39.997,000 »

Oobligations.

Les soldes comparés des comptes courants pour 1920 el 1921 fonl comptes courancs

ressortir les différences suivantes :

Soldes créditenrs en 1920. . . . . . . fe. 1,126,751,100 26
— en1924. . . . . . . w0 1,171,936,008 10

Soit une différence en plus . . . [r. 45,184,907 84

Soldes débiteurs en 1920 . . . . . . . fr 403,040,286 40

— end921. . . . . . . .» 016,208,757 T9

Soit une diftérence en plus . . . fr. 113,168,471 39

[encaisse comprenant les fonds déposés i la Banque Nationale éait
au 31 déecembre 1921 de. . 0 0 0 o 0 0 oo s TUT,809,413 08

Lactif immobilier comprend les hotels occupés par la Société Générale,
son agence de la rue du Marais, ainsi que les locaux loués i diverses
Sociétés patronnées.

ACTIF,

Encaisse,

Tmimeubles
et mobtliep,
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Notre agence de la Grand'Place, installée dans la « Maison des Brio-
seurs » v a commencé ses opérations au début da mois de septembre
dernier. Les travaux d'extension que nous avons entrepris rue Raven-
stein et Montagne du Pare, sont activement poursuivis; nous espérons
pouvoir occuper, au cours de Lannée 1922 ces nouveaux locaux. s
devienment de plus en plus nécessaives par suite du développement
constant de tous nos départements de Banque qui exigent un personnel
toujours plus nombreux; Peffectif de celui-¢i a quadruplé depuis dix ans.

L'ensemble des propri¢tés immobiliéres et le mobilier sont portés au

Bilan poue .. . ... .0 o 0 00 e 10,000,000 »
Portefenilic Le montant des effets en portetenille au 31 déeem-
d’Eflets, ] . 6y O O =
b['e ]921 E‘St (16 tl'. 3‘28,»)33,63() ‘3.
Il y avait au 31 décembre 1920, des effets pour un
totalde . . . . . . . . . . 0 o e 209,201,527 37
Il est entré en 1921, 695,367 effels pour. . . . »  £,986,952,851 07
fr. 5,196,154,378 44
Hest sorti 693,300 eftets pour . . . . . . .» 4867,620,741 71
Solde au 31 décembre 1921 . . . . . . .fe. 328533636 73
Fonds publies Le portefenille des Fonds Publics comprend : des obligations 8 p. ¢. de
natlonaux. © :
la Dette Belge 1™ et 2™ séries, des obligations 4 p. c. de la Dette Congo-
laisc 1906 et des Bons du Trésor Belge it courl terme.
Dans  leur ensemble, ces valeurs représentent une  somme
de oo 0oL 232,942 495 »
Actions de Le portefeuille Actions est porté an Bilan pour un
liverses Sociétés, A 64 63as
T mentant de. ... L L L L L L e 293,318,350 »
Au 3t décembre 1920, il y figurait pour. . . . » 286,697,275 »

11 est done en angmentation de. . r. 6,621,075 »
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Suivant 'usage établi, les valeurs non cotées ont été portées au pair ou
a leur prix d’achat; Pestimation des valeurs cotées resle, dans son
ensemble, inférieure de plus de 175,000,000 de francs aux cours de la
Bourse du 30 décembre 1921.

La Société Générale a pris part ala constitution des Sociétés suivantes:

Compagnie Internationale pour la Fabrication Mécanique du Verre
(procédés Libbey-Owens) ;

Société Miniére du Luebo;

Société Coopérative d’Avances aux Combattants.

Elle a participé & I'nugmentation de capital des Sociétés ci-dessous :

Société Belge de Chemins de fer en Chine;

Compagnie Internationale des Wagons-Lits et des Grands-Express
Européens;

Banque Générale de Liége et de Huy ;

Wiener Bank-Verein, a Vienne;

Banque Belge pour I'Etranger, i Bruxelles;

Société des Charbonnages « André Dumont »;

Société des Charbonnages de Beeringen.

Le montant des Participations Financieres séléve au 31 décem-
bre1929a . . . . . . . . . . . . . . {r.12,983,1117.70.

Un certain nombre de participations prises antérieurement ont été
liquidées.

Indépendamment de la part qu’elle a prise dans les Syndicats constli-
tués pour l'augmentation du capital de Sociétés dans lesquelles elle est
intervenue a titre d’actionnaire, la Société Générale a participé a divers
Syndicats de garantie et a I'émission des actions et des obligations
ci-apres détaillées gu’elle a placées conjointement avec d’autres Banques:

Particlpations
Ananciéres,
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Actions de la Société « Fabrique Nationale d’Armes de guerre » a

Herstal ;

—  privilégiées de la Compagnie des Métaux Overpelt-Lommel;

— de la Société des Laminoirs, Hauts-Fourneaux, Forges, Fon-
deries et Usines de la Providence;

— de la Société Franco-Belge de Matériel de Chemins de fer;

— de la Société des Hauts-Fourneaux, Forges et Aciéries de
Thy-le-Chateau et Marcinelle;

—  privilégiées de la Société « Fabrique de Soie artificielle de
Tubize »;

—  privilégiées de la Société d’Electricité du Bassin de Charleroi ;
— de capital de la Société Intercommunale Belge d’Electricité;
Obligations 6 p. ¢. de 1,000 frs. de la Société « Lloyd Royal Belge »;
Bons du Trésor 8 p. c. de 500 frs. du Gouvernement Chinois (Chemin

de fer Lung-Tsing-U-llai);

Bons de Caisse 6 1/2 p. ¢. de 1,000 frs. de la Société des Aciéries

d’Angleur;

— 6p. c. de 1,000 frs. de la Société d’Electricité de
I'Escaut;

— 7 p. ¢. de 500 frs. de la Société « Centrales Electriques
des Flandres » ;

—_ . 61/2 p. c. de 1,000 frs. de la Compagnie Belge Maritime
du Congo; :

— T p.c. de 1,000 frs. de Ia Société « Raffinerie Tirle-
montoise » ;

— T1/2p. c. de 800 frs. de la Société « La Danubienne »;

— 61/2 p. c. de 500 frs. de la Sociéte des Laminoirs,
Hauts-Fourneaux, Forges, Fonderies et Usines de la
Providence.

La Société Générale, avec le concours de ses Agences et de ses Banques
patronnées, a placé fr. 345,000,000 de 'Emprunt & lots de fr. 1,000,000,000
de la Fédération des Coopératives pour Dommages de Guerre, et
fr. 300,000,000 de 'Emprunt Belge 6 p. c. de Consolidation.
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Nous donnons ci-aprés quelques renseignements sur les principales
affaires dans lesquelles la Société Générale est intéressée.

|. — CHEMINS DE FER. — TRAMWAYS.

Compagnie Belge de Chemins de Fer et d’Entreprises
(anciennement Compagnie Générale de Chemins de Fer Secon-
daires). — Depuis plusieurs annécs, cette Compagnie s'est plus spéciale-
ment orientée vers la grande construction et sa dénomination sociale
originelle ne définissait plus exactement son objet. Elle a, en conseé-
quence, décidé d’adopter la nouvelle dénomination de Compagnie Belge
de Chemins de Fer et d'Entreprises qui caractérise mieux son activité
actuelle et sous laquelle elle exercera dorénavant son industrie.

Outre les affaires quelle a constituées depuis 'armistice, elle en a
étudié un grand nombre dont certaines, trés intéressantes, sont sur le
point d’aboutir.

La marche de la plupart des entreprises d’exploitation de la Com-
pagnie est satisfaisante, notamment en Espagne, ou le réseau de la
Compagnie du Chemin de Fer de Madrid a Aragon accuse des résultats
de plus en plus favorables, en dépit de la crise que traversent les
Chemins de I'er espagnols.

Au cours de l'année 1921, la Compagnie a cédé, a des conditions
convenables, deux réseaux dont la situation avait eu a soufirir des
conséquences économiques de la guerre.

Compagnie Auxiliaire Internationale de Chemins de fer. —
Pendant 'année 1921, le matériel roulant a été loué¢ a des prix rémuné-
rateurs.

La Compagnie a continué a récupérer les wagons égarés pendant la
guerre. Pour le manquant, le nécessaire a été fait en vue d’obtenir des
dédommagements.
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La marche de la Société, en général, continue a étre trés satisfaisante
et le résultat de I'exercice sera, sans doute, en progrés sur le précédent.

Société Belge de Chemins de fer en Chine. — La construction
du Chemin de [er Lung-Tsing-U-Hai se poursnit dans des conditions
normales.

Des négociations sont en cours en vue de commencer 4 bref délai la
construction du Chemin de fer Tung-Cheng.

L'importance des affaires dans lesquelles la Sociélé Belge est intéressée,
a nécessité une augmentation du capital social; celui-ci a été porté
a 3,000,000 de francs.

Les résultats de 'exercice 1921 out été trés satisfaisants.

Compania del Ferrocarril Central de Aragon. — Bien que les
résultats définitifs de I'exercice 1921 ne soient pas encore établis, il est
acquis que les recettes brutes dépasseront d’environ 400,000 pesetas
celles de 1920 et que la Compagnie sera en mesure de répartir, comme
les années précédentes, un dividende de 5 p. c. a ses deux catégories

d’actions.

Compagnie Générale de Chemins de fer dans la province
de Buenos-Ayres. — Les résultats du dernier exercice ont été, par
suite de circonstances spéciales, mais de caractere tout a fait temporaire,
un peu inférieurs a ceux de l'exercice précédent. Néanmoins, ils ont
permis de répartir fr. 12.40 brut, aux obligations et fr. 8.00 bruf, aux

actions.

Société Luxembourgeoise des Chemins de fer et Minieres
Prince-Henri. — Les recettes de cette Sociélé, qui avaient subi de
fortes diminutions & cause de la crise industrielle, se sont, en ces
derniers mois, sensiblement améliorées, par suite de la remise a fen
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d'un certain nombre de hauls-fourneaux. Tout fait espérer que cette
amélioration ira en s’accentuant.

En vue de l'unification du résean luxembourgeois, poursuivie par
le Gouvernement Grand-Ducal, des négocialions ont eu lieu entre
celui-ci et la Société; elles viennent d’aboutir & un projet de conven-
tion comportant exploitation, par la Société Prince-Henri, de tout
le réseau luxembourgeois. Il est & prévoir que celte convention recevra
prochainement 'approbation des pouvoirs compétents et de 'assemblée
générale des actionnaires.

Compagnie Internationale des Wagons-Lits et des Grands
Express Européens. — Dans notre dernier Rappor!, nous vous
disions que les résultats que ferait ressortir le bhilan de cetle Compagnie
témoigneraient de lactivité déployée par elle pour rétablir et développer
son exploitation, en dépit des dommages qu'elle a éprouvés du fait
de la guerre, particulierement en Russie.

Le bilan de l'exercice 1920 s’est cloturé, en effet, par un bénéfice qui
apermis, aprés prélévement de sommes importantes pour les amortisse-
ments, de distribuer un dividende de 25 francs a toutes les actions.

Les revendications légitimes de la Compagnie pour la restitution de
son matériel retenu en Allemagne, sont soumises au tribunal arbitral
mixte belgo-allemand et le jugement ne tardera pas a étre prononce.

Au cours de l'exercice 1921, la Compagnie a porté son capital de
fr. 68,750,000 a fr. 85,937,500, par la création de 68,750 actions ordi-
naires nouvelles d'une valeur nominale de 250 francs chacune. Nous
avons participé a cette augmentation de capital.

Les résultats actuels peuvent étre considérés comme des plus satis-
faisants.

B S ————————




Il. — CHARBONNAGES.

Pendant Pannée 1921, la production des Charbonnages patronnés s’est
élevée a 5,307,350 tonnes, supérieure de 64,600 tonnes a celle de 1920.

La réduction du rendement des ouvriers mineurs due a Papplication
de la loi sur la journée de huit heures persiste. Malgré tous les perfec-
tionnements que la science et I'industrie ont apportés dans I'organisation
du travail, il a été impossible d’éliminer totalement les conséquences
de cette loi qui a occasionné, au surplus, des complications multiples
dans l'exploitation des charbonnages.

En 1921, trois diminutions de salaires représentant au total 15 p. c.
ont été successivement appliquces.

Les prix des charbons ont été diminués en proportion, mais quoique
ces réductions aient affecte trés fortement les résultats des Sociétés char-
bonniéres, au point méme de constituer en perte certaines d’entre-elles,
elles sont encore insuffisantes pour faire descendre les prix i des tanx en
rapport avec les nécessités de la consommation industrielle.

La crise qui sévit depuis plus d’un an a eu naturellement sa répercus-
sion sur les charbonnages, principalement sur ceux qui produisent du
charbon industriel et surtout du coke et des agglomérés. Les mises en
stock trés importantes de ces combustibles ont obéré gravement la situa-
tion financiére de certaines Sociétés.

-~
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TABLEAU COMPARATIF DE LA PRODUCTION

de 1913 a 1921

DE BELGIQUE

SOCIETES 19413 | 1914 | 1945 | 4916 | 1917 | 1918 ! 1916 | 1920 i 1921
| |

Ouest de Mons . 405,100| 362,600| 314,000{ 346,800 348,300 298,400| 443,700 601,400 | 556,700
Hornu et Wasmes 477,800] 359,800 320,800 353,700, 399,000 337,600 494,600 572,000 | 524,100
Produits . 527,900| 443,400| 397,900| 4£04,100] 432,600 333,000 457,700| 547,500 | 522,700
Levant du Flénu 551,000] 439,700] 364,000 387,500] 393,000 330,100, 468,000 561,000 | 570,700
Charbonnages Belges . | 650,200 554,100 485,100 351,000] 606,000 476,200 587,000 685,300 | 668,200
Nord duRieu-du-Coeur. | 94,300/ 73,300 70,800\ 86,500, 104,600 74,700/ 95,700 50,330 98,400
Monceau-Fontaine. 654,600 433,020, 311,810 375,100 330,100| 321,300| 520,000/ 609,000 | 657,000
Marcinelle-Nord 370,700 275,200{ 190,600 222,000] 194,200, 185,700| 321,000| 430,400 | 312,700
Charbonnages Réunis. | 603,400| 412,900 284,200 356,300, 308,800 338,600 432,100, 506,600 | 502,200
Gouflre 321,000 227,200\ 160,900/ 198,000, 197,200 213,000 236,900/ 287,000 | 303,000
Grand Conty 198,476 110,251 67,459, 108,361 99,427| 75,350| 114,300 128,600 | 149,350
Bois d’Avroy 299,000 200,000] 188,000] 180,000 113,000| 113,000 203,700 243,400 | 242,300
Toraux. 5,155,476(3,911,471{3,155,069(3,569,561|3,546,227(3,118,95014,374,700|5, 242,750 |3,307,350

|

Pourcentage par rapport a la ‘ ‘

production de 1913 : 61p.c. | 69p.c. ’

| 76 p. c.

69 p.c. | 60 p.c. t 85 p.c.

101 p. c. l 103 p. c.

En Campine, aux Charbonnages de Beeringen, le puits N° 1 a été

complétement dénoyé et sera sans tarder remis en enfoncement. Le

puits No 2 a pénétré de 181 metres dans le terrain houiller, recoupant un

faisceau de couches puissantes et réguliéres; par ce puits, les installations

d’exhaure et les travaux préparatoires se poursuivent activement et on

prévoit que la production pourra commencer au cours de 1922.

Aux Charbonnages André Dumont, les sables aquiféres de la base

du crétacé ont été traversés au puits N° 1 et celui-ci a pénétré de
40 métres dans le terrain houiller. On procéde maintenant i I'achévement




du cuvelage et on reprendra sous pen 'enfoncement. Au N° 2, on congele
des sables aquiféres, dont le creusement sera entrepris vraisemblable-
ment au début du mois de mars. La marche de ces travaux est tres
satisfaisante.

. — METALLURGIE. — ATELIERS DE CONSTRUCTION.

Société Anonyme des Aciéries d’Angleur. — Cette Société
dont la division de Tilleur avec ses hauts-fourneaux, aciéries et lami-
noirs avait spécialement souftert pendant la guerre, s'était consacrée
immédiatement aprés I'armistice, a reconstruire ses usines de la facon
la plus moderne.

Grace & sa division de Renory et a la partie de ses usines de Tilleur
gu’elle avait rétablie rapidement, elle put, dés 1920, amortir compléte-
ment ses pertes et distribuer un dividende. La crise industrielle étant
venue la surprendre au milien de sa restauration, elle a jugé sage de
consacrer entierement aux amortissements ses bénéfices de I'exercice
écoulé.

Les nouveaux ateliers de construction sont en marche ; I'installation de
la nouvelle centrale 4 gaz et des nouveaux laminoirs est actuellement
terminée ou sur le point de 'étre. Nul doute quavec son outillage des
plus modernes, cette Société sera incessamment @ méme de reconquérir
une bonne place sur le marché international.

Les Ateliers Métallurgiques. — Pendant I'exercice, cette Société
a poursuivi aclivement la reconstitution de ses ateliers et spécialement
de celui de Nivelles, entierement démoli pendant la guerre.

Afin de pouvoir entreprendre immédiatement la réparation de maté-
riel roulant, dont le Pays avail un si grand besoin, la Société avait, dés
Parmistice, aménagé des installalions provisoires dans son ancienne
division de Nivelles, tout en commencant a c6lé de celle-ci I'érection




d’une nouvelle usine. Celle usine moderne, qui sera sensiblement plus
puissante que l'ancienne, a été mise partiellement en marche au cours
de 1921 ; toute lactivité de la division des voilures el wagons y sera
transportée au cours de 1922.

Quant a la division de la Sumbre, sa produclion en wagons, ponts el
charpentes est redevenue normale; celle de son aciérie et de son alelier
de trains de roues y a é(é renforcée.

Enfin, la capacité de production de l'usine de locomotives de Tubize
est actuellement déja beaucoup plus importante qwavant la guerre.

Les résultats du dernier exercice ont permis de distribuer un divi-
dende intéressant aux actionnaires.

Société anonyme « La Brugeoise et Nicaise et Delcuve ». —
La division de La Louviére de cette Société qui avait élé rapidement
remise en ordre de marche normale, a travaillé & pleine production
au cours de I'exercice écoulé.

‘autre part, fa division de Bruges a poursuivi activement la restau-
ration de ses usines qui auront bientdt retrouvé leur capacité d’avant-
guerre. Cette division a d'ailleurs pu exécuter déji de trés importantes
commandes pour la Belgique et I'étranger.

La Société « Ateliers de Constructions Electriques de Char=-
leroi » dans laquelle la Société Générale a pris, 'an dernier, une
participation importante, a pleinement justifié, pendant 'exercice écoulé,
les espérances que ses dirigeants fondaient sur elle. Les trois usines de la
Société ont travaillé avec une grande activité; grace i un carnet de com-
mandes abondamment fourni, elles n’ont eu que peu a souffrir de la crise
générale. Les nouvelles installations réalisées en 1920 ont é1é mises en
marche et ont donné toute satisfaction. Le nombre d’ouvriers occupés
actuellement dans les diftérentes divisions atteint 4,250.

Les bénéfices réalisés pendant I'année 1920 ont permis 4 la Société de
payer les coupons arriérés de la période de guerre el de distribuer en
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outre un dividende de fr. 12.50 pour l'exercice 1920. 11 y a tout lieu
d’espérer que l'année qui vient de se terminer apportera encore a ses
actionnaires des résultats satisfaisants.

Société anonyme des Hauts-Fourneaux et Aciéries de
Differdange, Saint-Ingbert, Rumelange. — La Société « Hadir »
4, comme toutes les sociétés métallurgiques, traversé au cours de Pannée
1921, une période de crise particulierement aigué.

La chute des cours des produits fabriqués, beaucoup plus accentuée que
la baisse des matieres premieres et des salaires, a eu une répercussion
marquée sur aclivité des usines et les résullats financiers de 'entreprise.

Afin de réduire au strict minimum les pertes causées par la faiblesse
des prix de vente, I'allure de marche des usines, qui était en janvier de
cing fourneanx a feu a Differdange et un haut-fourneau a Ottange, a di
étre ramenée successivement a trois, puis i deux fourneaux a Differdange,
tandis que le fourneau d’Ottange fut éteint des le mois d’avril.

D’autre part, a partir du mois d'aout, l'aciérie de Differdange n’a plus
marché qu’a allure intermittente et lous les trains de laminoirs ont été
arrétés a Pexception du train Grey qui a fonctionné parallélement avec
Iaciérie pour 'exécntion des commandes courantes.

La Société a profité de la période d'activité minima de l'usine de
Differdange pour y entreprendre d’'importants (ravaux neufs. Ces travaux
seront terminés tres prochainement.

En novembre, le raffermissement du marché métallurgique a décidé la
Société a rallumer deux hauts-fourneaux a Differdange et un & Otlange, ce
qui porle de nouveau a cing le nombre d’unités a feu.

D’autre part, I'aciérie Thomas a été remise en activité d’une maniére
continue pour la fabrication de demi-produits.

Dés que les arrivages de coke seront devenus suffisants, un cinquiéme
fourneau sera rallumé a Differdange.

L'usine de Saint-Ingbert, dans la Sarre, a pu traverser la crise dans des
conditions assez satisfaisantes, car elle est une simple usine de trans-
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formation fabriquant des produils spéciaux dont la demande est restée
relativement élevée.

L’année 1922 s’ouvre avec des perspectives d'avenir plus encoura-
geantes, étant donné notamment que les travaux neufs exécutés au cours
de l'exercice précédent influenceront tres favorablement le prix de
revient.

Société Générale Métallurgique de Hoboken. — Cetle Société
ayant pu conclure un contrat trés important pour lachat du minerai
d’Otavi, ses installations de fusion ont, & partir du troisieme trimestre,
fonctionné a plein rendement, traitant plus de 5,000 tonnes de ce
minerai par mois.

L’usine d’Oolen a poursuivi normalement la fabrication des bichro-
males. Les diflicultés d’approvisionnement en minerais d’arsenic ont
ralenti la production de V'usine de Reppel.

En vae d’opérer dans de bonnes conditions le raffinage du cuivre du
Katanga, la Société mettra incessamment en marche une installation
comprenant deux fours capables de traiter de 1,500 a 2,000 tonnes
par mois.

Pendant T'année écoulée, la Société a prété un concours efficace a
I’'Union Miniére pour la formation de son personnel technique et Pétude
de ses problémes métallurgiques. Des que l'existence au Katanga de
quantités importantes de minerais d’'uranium fut certaine, la Société
de Hoboken fit étudier a P'étranger, par ses spécialistes, les différentes
méthodes de récupération du radium. Le procédé qui convient le mieux
aux minerais du Katanga fut déterminé et mis au point. Actuellement,
une usine est en construction & Oolen, et la production industrielle du
radium commencera veaisemblablement vers le milieu de 1922.

Malgré la crise, la Société a enregistré en 1921 des résultats satisfai-
sants et les contrats qu’elle a pu conclure permettent d’augurer favorable-
ment de 'exercice 1922.

La Societé a confié ses opérations d’achat de minerais et de vente de




métaux a la Société Générale des Minerais dans laguelle elle a
une participation importante. Au cours de 1921, cette Société a subi le
contre-coup de la crise générale du marché des métaux; néanmoins, la
marche actuelle des affaires permet d’escompter des résultats satisfai-
sants pour l'exercice prochain.

Société Anonyme Miniére et Métallurgique de Monceau-
Saint-Fiacre. — Cetle Société dont les usines furent presque com-
plétement détraites pendant la guerre, ne pul malheureusement profiter
que trés peu de la période de prospérité de 1919 et 1920, malgré les
efforts consacrés & lu récupération et an remontage des halls, du
matériel transporté en Allemagne et a la réfeclion des installations
susceptibles d’étre réparées.

Acluellement, la restauralion complete des usines est presque ler-
minée; la division des hauts-fourneaux a été entiérement modernisée,
la nouvelle aciérie el une partie des laminoirs sont préts a étre remis
en marche des que la crise actuelle aura perdu de son acuité.

D’autre part, grace a sa réorganisation financiere de 1920, la Société
a pu liquider son passil’ de guerre el poursuivre le rétablissement et la
modernisation de ses installations tout en gardant une bonne trésorerie.

Société Anonyme d’Ougrée=-Marinaye. — Au début de
Pannée 1921, la situation dn carnet de commandes se présentait dans
des conditions favorables, étant donnée la crise intense qui se faisait
sentir 4 ce moment; mais Pactivité des usines et des charbonnages fut
paralysée pendant les huit premiers mois de l'exercice par la gréve a
tendance révolutionnaire, commencée en mars 1921 aux fours a coke et
déclanchée dans tous les services au début du mois de mai pour se
terminer en novembre.

Pendant le mois de décembre les différents services furent remis en
activité.

Daus I'intérét général du Pays, la Direction d’Ougrée-Marihaye devait
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faire les sacrifices nécessaires pour lutter jusqu’au bout contre un mouve-
ment dont le but était de substituer l'autorité des comités d’action a
lautorité patronale.

La greve se termina par un échec complet des agitateurs qui avaient

entrainé les ouvriers dans une voie opposée & leurs intéréls.

Société anonyme « Railways et Signalisation ». — Tout en se
consacrant a la fabrication d’appareils divers de voies de chemins de fer,
cette Société a pu poursuivre ses études de dispositifs spéciaux de
signalisation.

Elle exécute notamment en ce moment dans ses ateliers de Leval tout
le mécanisme d'un systéme breveté de signalisation pour les grandes
gares de Panda et de Kamatanda au Katanga.

Ces installations permettant de supprimer une grande partie de main-
d’'ceuvre, tout en assurant une sécurité plus grande des voies, seront
certainement des plus intéressantes pour Iavenir.

Société métallurgique Russo-Belge. — A ['heure acluelle, il
est toujours bien difficile de prévoir la fin de la période chaotique
que traverse la Russie.

Pendant I'année 1921, sa production agricole et industrielle a encore
diminué el n’a atteinl qu'un pourcenlage infime comparativement i celle
d’avant-guerre. Le rendement de I'industrie métallurgique nolamment a
é1é presque nul par suite de I'arrétl complel de la plupart des usines.

Le Gouvernement Sovielique a mainlenu en aclivité plusieurs
divisions de la Sociélé métallurgique Russo-Belge a raison des instal-
lations modernes et bien siluées de celte Sociélé. Etanl donné que
I'extraction aux charbonnages de la Russo-Belge a été également pour-
suivie partiellement, il en résulte que ceux-ci, comme les usines, doivent
encore se trouver dans un élat d’entrelien salisfaisant.

Il semble d’ailleurs résulter des divers renseignemenls qui nous
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parviennent, que d’'une facon générale, Poutillage industriel du pays est
resté relativement intact.

Au point de vue industriel, c’est la Belgique qui a le plus d’intéréts
en Russie; au point de vue général, c’est certainement elle qui pro-
portionnellement a investi dans ce pays la plus grande partie de sa
fortune. Nos compatriotes, bien qu’intéressés dans des Sociétés de
nature les plus diverses, ont cependant concentré spécialement leur
activité, d’'une part, dans les induslries de base, c’est-i-dire dans les
charbonnages et dans la metallurgie et, d’autre part, dans les entreprises
de services publics; il est évident que la remise en activité normale de
ces diverses exploitations est absolument indispensable a la reconsti-
tution de la Russie.

Il est intéressant & cet égard de rappeler que, parmi les affaires
consliluées dans ce pays avec des capitaux belges et francais, les Sociétés
charbonnieres extrayaient avant la guerre plus de la moitié du charbon et
les usines métallurgiques fabriquaient plus des deux tiers de la fonte et
plus des trois quarts des laminés produits dans le pays. D’autre part, nos
compalriotes avaient élabli un peu partout dans I'ancien Empire russe,
des tramways, des Sociétés d’électricilé, des usines a gaz, efc.; la
remise en marche normale de ces services publics est également indis-
pensable a la vie du pays.

Les Belges sont done, parmi les Etrangers, ceux qui onl contribué
pour la part la plus importante a la création et au développement de
I'industrie en Russie.

On tend & créer la légende que certaines nations, comme 1'Allemagne,
qui autrefois n’entretenaient guére que des relations commerciales avec
la Russie, sont actuellement les seules capables de réorganiser ce pays.
Mais on ne peul impunément faire abstraction des principes économiques
les plus élémentaires et vouloir reconstituer la Russie sans tenir compte
des importantes industries qui existent dans le pays méme.

Il est donc certain que nos entreprises belgo-russes et spécialement la
Société Métallurgique Russo-Belge seront appelées dans I'avenir 4 jouer
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un role important dans la reconstilution et dans la vie économique de la

Russie.

La Société des Usines de Nickel de la Néthe a oblenu un jugement
définitif, Iui attribuant une indemnité pour dommages de guerre de
7,000,000 de francs. Elle a maintenu ses installations en marche réduite
pendant 1921, en y travaillant les maltes fournies par les Hauts-Four~
neaux de Noumeéa ¢t 'United States Nickel Company.

Malgré la crise, ces Sociélés ont distribué, en 1921, un dividende
respectivement de 6 - 6 et 3 p. c.

Société des Mines et Fonderies de Zinc de la Vieille-
Montagne. — Pendant le premier semestre de 1921, l'industrie et
le commerce du zinc ont subi le contre-coup de la crise générale des
affaires; les prix de revient étaient ¢élevés et 'écoulement des produits
extrémement difficile; aussi 'année s‘annoncait-elle comme peu favo-
rable. Mais depuis le mois d’aout, la demande a repris et, peu a peu, la
Société a pu remettre ses usines sur le pied de 50 p.c. de sa production
normale et réaliser en méme temps la plus grande partie des slocks qui
pesaient lourdement sur sa situation financiere.

IV. — ELECTRICITE.

Eclairage électhique de Saint-Pétersbhourg — Compagnie
Générale Auxiliaire d’Entreprises Electriques. — Société
« lmatra ». — Aucun fait nouveau ne s’est produit pendant Pexercice

écoulé; les installations sont toujours intactes.

Compagnie Electrique Anversoise. — Les nouveaux accords
conclus avee 'Administration Communale d’Anvers ont permis de régler
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les tarifs sur la base du coit des matiéres premiéres et d’apres les
charges résultant des relevements des salaires.

Les recettes de la Compagnie ont progressé : le déficit laissé par la
période de guerre a été comblé durant I'exercice écoulé et un reliquat a
pu méme étre reporté a nouveau, apres les amortissements d'usage.

La progression de la clientele et du débit du courant s’accentue de plus
en plus : elle permettra, suivant toute probabilité, d’allouer pour V'exer-
cice en cours, aux actions de capital, l'intérét prévu aux statuts pour les
années durant lesquelles elles ont été privées de tout dividende.

La Société a surmonté les difficultés résultant de la guerre ct repris
définitivement sa marche progressive antérieure.

Société d’Electricité de I’'Escaut. - La clientéle se développe
normalement. La grande industrie utilise de plus en plus le courant
fourni par la Société.

Au cours de I'année derniére, celle-ci a obtenu des concessions pour
la distribution de I'énergie électrique dans la Ville de Lierre et douze
communes du nord et du sud de la province.

La concession de la Ville de Lierre est en exploitation et promet de
répondre aux prévisions de la Direction.

Dans la Campine anversoise d’importantes demandes de courant se
sont produites, qui ont amené la Société a projeter I'extension de son
réseau le long du canal de jonction de la Meuse & l’liscaut; éventuellement
jusqu’a Turnhout.

Les travaux d’agrandissement de la Centrale établie 4 Merxem, se
poursuivent normalement de méme que les autres travaux d'extension
et de renforcement de son réseau.

L’émission des Bons de Caisse qui a été décidée I'année derniére, a été
réalisée avec succes.

Il est permis d’escompter, pour la Société, un développement con-
sidérable.
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Société Générale Belge d’Entreprises électriques. — le
développement des affaires d'électricité controlées par cette Société sest
encore accentué cette année.

La clientéle pour I'énergie électrique a augmenté dans de trés fortes
proportions en raison de emploi de plus en plus marqué de la force
motrice électrique par la grande industrie.

Les tarifs des contrats publics ou privés ont été mis en harmonie avec
les conditions économiques actuelles. D’autre part, une amélioration
sensible s’étant produite dans le cont des matiéres premiéres, le prix de
revient s'est beaucoup amélioré et les résultats enregistrés confirment
pleinement les prévisions favorables gue lon escomptait pour ces
entreprises.

Les filiales que la Société Générale Belge d’Entreprises Electriques
posséde en Belgique ont poursuivi le programme de développement de
leurs installations. Les territoires qu’elles desservent comprennent plas
ae 175 villes ou communes, avec une population de plus de 1 mil-
lion d’habitants dont 100,000 environ sont déja raccordés aux distribu-
tions électriques.

Les Usines que la Société Intercommunale Belye d’ Electricité construit
pour fournir I'énergie ¢lectrique i la clientéle industrielle et anx Sociétés
de distribution régionales, représentent une puissance de pres de
100,000 kilowatts installés : celles de ces usines déja en exploitation
actuellement comportent plus de 50,000 kilowatts installés.

Plusieurs lignes aériennes de transport de force & 50,000 volts ont été
construites au cours de 'année pour relier cerlaines centrales de produc-
tion entre elles ou desservir des centres importants.

Société d’Electricité et de Traction. — En général, la situation
des filiales de cette Rociété est favorable ou en voie de sériense amé-
lioration.

La haisse qui s'est produite au cours de 1920 dans les prix des
matériaux d’exploitation et surtont du charbon, ainsi que Varrét de la
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hausse des salaires, ont eu une répercussion favorable sur les résultats
des entreprises de services publics dont Pavenir peul étre désormais
envisagé avec confiance. ‘

La Société n'a pu, pendant U'exercice écoulé, entreprendre la mise sur
pied des affaires nouvelles qu'elle a en vae dans [e proche Orient, un état
de choses normal nayant pas encore ¢té instauré dans cette partie de
IAsie. Néanmoins, les événements récents laissent prévoir la fixation.
prochaine du statut politique de ces régions, ce qui permeltrait a la
Société de passer a la réalisation de son programine.

V. — VERRERIES.

Verreries de Mariemont. — Le malaise qui pesait sur U'indusirie
des verres a vilres a la fin de 'année 1920 s’est progressivernent accentué
au cours du premier semesire de 1921. L'arrét presque tlolal de la
demande et l'aceroissement disproportionné des slocks a provoqué la
mise hors fea de presque tons les fours a bassin. Seuls quelques fours
onl élé maintenus en aclivilé en exécution d’un accord inlervenu enire
les producteurs.

Pendant les derniers mois de Uannée 1921, les marchés d’exporlation
se sont monlrés plus actifs, ce qui a permis I'écoulement des stocks et la
remise en marcke d’une partie des moyens de production; mais I'écart
enlre les prix de venle el les prix de revient est fort réduit.

La Société des Verreries de Mariemont qui a subi les effets de la crise
générale a pu, grice a sa situation solide, en atlénuer l'importance dans
une large mesure. '

Société Anonyme des Cristalleries du Val Saint-Lambenrt. —
Celle Société a durement ressenti les effets de la crise au cours de 1921.
Ce ful d’abord une décroissance conslanle des commandes el un
effrilement des prix de venle; puis comme corollaire une réduction de
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production el I'adoption d’un fravail alternatif par roulement d’équipes
pour I'exécution des ordres encore en cours.

Pour éviter larrét complet du (ravail, la Direction proposa, en
aout 1921, une diminution des salaires, et un mode de rémunération i
la prime qui devail compenser, dans une cerlaine mesure, pour les
bons producteurs, la diminution du salaire fixe.

Par leurs organes allilrés, les ouvriers repoussérent ces suggestions
raisonnables, malgré les efforts tentés par la Direclion pour éclairer les
intéressés sur la gravilé de la situation.

Il devenait, dés lors, impossible de continuer le travail et arrét fut
décidé pour le 15 seplembre (sauf a 'usine de Jemeppe donl les produits
spéciaux étaient moins frappés par la crise).

.a suspension du (ravail ne mit cependant pas obstacle a la conlti-
nuation des expédilions des produils en magasin.

Au mois de décembre, un mouvement favorable & Ia reprise du travail
se manifesta dans le personnel. La Direction rappela alors les conditions
qu'elle avail proposées avant la fermeture des usines, el la presque totalité
des ouvriers vinl se faire inserire, en acceptant ces conditions.

La remise en marche ne pourra se faire (que progressivement; la chauffe
des fours est lente, et il est nécessaire de sassurer au préalable de
suffisants carnels de commandes avant d’y procéder.

Compagnie Internationale pour la Fabrication Mécanique
du Verre (Procédés Libbey-Owens). — Les circonstances nous
ont amenés & prendre, conjointement avec d’autres élablissements finan-
ciers el un groupe de Sociélés de verreries une imporlanle participalion
a la constitution de la Compagnic Internationale pour la Fabrication
Mécanique du Verre. Celle Compagnie a pour objet I'exploilation en
Belgique el dans les différents pays d'Europe des proeédés Libbey-
Owens pour la fabrication mécanique des verres en feuilles de toutes
qualités el épaisseurs; ce procédé fonclionne avee succeés aux Etats-Unis
depuis 1915 et n'a cessé de s’y développer.
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[usine belge qui est située a Gompel, en Campine, doit comporter
aun débul trois fours & bassin a deux machines; elle est aclaellement en

bonne voie de construction.

VI. — INDUSTRIES DIVERSES.

Liniere Gantoise. — Union cotonniére. — [ exercice 1921 aura
marqué une des périodes les plus ditficiles que la filatare du coton et du
lin ait jamais traversées. La fievre de demande qui dura jusque vers le
milien de 1920 avait accumuleé les ordres — i prix tres élevés — qui
avaient du étre couverts par de gros achats de matieres premiéres, de
sorte qu'a I'heure ot la crise éclata brusquement, les magasins regor-
geaient de stocks avec pour contre-partie les engagements de la clientéle;
mais la liquidation de ces engagements souftrit de longs retards et
nécessita de notables concessions, parfois méme leur complete annula-
tion. En méme temps les fluctuations incessantes et profondes des
changes créérent une atmosphere ’insécurité éminemment préjudi-
ciable aux transactions commerciales; les prix de revient alourdis par
la limitation obligatoire des heures de travail et par la législation fiscale
rendirent plus pénible encore Ueftort de la production; enfin, la vente
se trouva enrayée sinon prohibée chez les principaux pays consomma-
teurs, par une politique douaniére qui barre & la production belge les
routes de l'exportation.

A présent la situation allégée et assainie aa prix d'importants sacrifices
et de laborieux efforts légitimerait de grandes espérances, si la stabilisa-
tion des changes, une applicaiion rationnelle de la loi des huit heures et
certaines ententes douanieres vendaient moins difficiles les conditions de
[ concurrence étrangere et permettaient a Pindustrie belge de reprendre
sa place sur le marché international et de conquérir dans le monde des

déhouchés nouveaux.
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Société Générale Belge de Produits Chimiques. — Cetle
Société a subi 'influence des circonstances défavorables qui ont pesé
sur cette branche de 'industrie pendant Pannée 1921.

Les matiéres premieres sont restées cheéres, alors que les prix de vente
de cerlains produils onl subi des flucltuations parfois déroutantes.

La Sociélé a continué a poursuivre la reconslruclion de ses usines
el la réalisalion de son programme indusiriel; elle se trouve ainsi
dans de bonnes conditions pour aftfronter les difficultés de I'heure
présente.

Compagnie Immobiliere de Belgique ¢t Société des Fau-
bourgs de Bruxelles. — La Compagnie Immobiliére a pu, au cours
de l'exercice dernier, réaliser a de bonnes conditions dassez nombreux
terrains i batir.

Le produit des locations des immeubles de la Société des
Faubourgs de Bruxelles est en augmentation.

IUnion Financiere et Industrielle Liégeoise, (jue nous avons
fondée, en 1917, avec le concours d’un groupe ami et dans laquelle nous
avons une participation de 50 p. c¢. du capital, continue a nous donner
entiére salisfaction.

Elle a notamment constilué, avec nne maison spécialisée dans ie
commerce des minerais, la Compagnie Générale des Mines, Minerais el
Métaux, qui est en pleine prospérité.

Elle a une tresimportante participalion dans la Fabrique Nationale
d’Armes de guerre qui, vous le savez, comple parmi les plus belles
sociétés induslrielles belges.

L’Union Financiére et Industrielle a, en outre, contribué i la création
de plusieurs autres sociélés, notamment :

Sociélé des Elablissements Fétu-Defize, Sociéle Générale Métallurgique
de Hoboken, Société Générale des Minerais, Sociélé des Poudreries
réunies, — sociétés donl les résullals encourageants font hien augurer
de Pavenir,




La Compagnie Financiere Belge des Pétroles s’est occupée au
cours de Fannée 1921 de l'organisalion de ses chantiers et usines en
Roumanie. La production s'est élevee a plus de 120,000 tonnes de péltrole;
elle se développera an fur et & mesure de la remise en élat des chantiers.

La Compagnie a commencé a organiser ses inslallations de vente pour
les produits, en Belgique et a I'étranger.

Son capital sera incessamment porté a 85 millions de francs.

Manufactures royales de Corsets P. D. — Cette Société a
subi le contre-coup de la erise (ui atteint toutes les industries. Le ren-
chérissement des matiéres premieres a eu pour conséquence une
augmentation considérable du stock des produits nécessaires a la fabrica-
tion et a amené la Société a procéder a4 une augmentation du capital;
celui-ci a été rétabli au chiffre primitif de 4,000,000 de francs.

L’aceroissement du coat de la main-d’euvre, la difficulté de rétablir les
débouchés fermés par la guerre, la concurrence loujours plus grande
ajoutée a la fermeture du marché de Europe centrale et orientale ont
entravé la marche de Paffaire et influencé défavorablement les résultats.
Des eftorts sont faits pour reconquérir les marchés d’outre-mer;
d’autre part, des améliorations ont été apportées a la tabrication et a
I'organisation de la vente. On peut espérer (ue ces mesures produiront
des eftets favorables sur 'exercice en cours. ‘

VIl. — BANQUES. — ETABLISSEMENTS DE CREDIT.

Malgré la crise persistante ui a restreint considérablement les affaires,
les Banques Patronnées ont pu maintenir leur pleine activité.
Comme par le passé, leur clientéle a trouvé, chez elles, la méme assis-
tance dévouée et ie méme appui, dans les conditions de prudence accou-
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tumée. Elles se sont efforcées, eu égard aux circonstances, de rendre leur
concours aussi efficace que possible, en améliorant encore leurs services
et en créant des agences partout ou elles estimaient pouvoir étre utiles.
Leurs efforts ont été récompensés par la confiance qui ne cesse de leur

étre témoignée.

Au cours du dernier exercice, ln Banque Générale de Liége, (ui
est établie dans un centre essentiellement industriel, a fusionné avee la
Banque de Huy qui dessert une région principalement agricole ; nous
augurons favorablement de la combinaison de ces deux éléments qui se
compleétent parfaitement. La Banque ainsi formée, a porté son capital a
25,000,000 de franes et a pris la dénomination de : Banque Générale

de Liége et de Huy.

L’Union économique belgo-luxembourgeoise, aura une inflnence
heureuse sur les opérations de la Banque Générale du Luxem-
bourg dont l'action s'exerce simultanément dans le Luxembourg belge
et dans le Grand-Duché. Cette Banque y a établi de nouvelles agences
dont les services ont ¢éte accueillis avec une grande sympathie.

Vous trouverez des indications completes sur les opérations de nos
Banques Patronnées dans les rapports publiés par chacune d’elles.

Ainsi que wvous vous l'avions fait prévoir I'an dernier, la Banque
Beige pour I'Etranger a ét6 amenée 4 porler son capilal social
a cent millions, en vue de le mettre en rapport avec Uimportance de ses
opérations. L’émission des actions nouvelles a rencontré un plein sucees.
Malgré le malaise général, les résullats du dernier exercice sont restés
satisfaisants el ont permis la distribution d'un dividende de 9 p. c.

La Succursale de Londres continue & étre un facteur essentiel de
son aclivilé; la réédification de l'immeuble qu'elle occupe sera inces-
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samment commencée. L’Agence de Manchester a été transformeée er.
Succursale et concourt a la représentation des inléréts belges dans le
Royaume-Uni.

Le développement des Sieges de Bucarest et de Paris a montré que
leur création répondait & un bhesoin réel.

L’'influence de la Banque dans I'Europe Centrale est assurée par
d’importantes participations dans le Wiener Bank-Verein a Vienne, dans
I'Allgemeine Bohmischer Bank-Verein a Prague et dans la Banque en
formation, qui reprendra les succursales polonaises du Wiener Bank-
Verein. Elle attend les meilleurs résultats de celte intéressante connexion.

L’exercice en cours donne en Chine de bonnes perspeclives, el quoique
la situation économique en Egypte soil peu favorable, la Banque envi-
sage I’avenir avec confiance.

Le Wiener Bank-Verein a Vienne, auquel nous nous sommes
intéressés an dernier, a porté son capital de 300 millions a 500 millions
de couronnes; au début de cette année il a déeidé de le tixer a 1 milliard
de couronnes; cette derniére opération est, a 'heure actuelle, partielle-
ment réalisée. Nous avons augmenté proportionnellement notre partici-
pation dans cet important Etablissement qui poursuit la réalisation en
Societés distinctes de ses Succursales dans les pays successeurs de
I'ancien Empire Austro-Hongrois ; VAllgemeine Boéhmischer Bank-Verein
vient d'étre constituée: la Société Polonaise le sera incessamment,
I’ensemble bancaire ue constituera cet organisme quand son programme
sera complétement achevé sera des plus importants. Les résultats de
I'exercice 1921 sont de beaucoup supérieurs i ceux de année précédente.

Banque ltalo-Beige. — Malgré la crise qui sévit dans 'Amérique
du Sud, la Banque Italo-Belge u obtenu des résultats satisfaisants.

Pour T'exercice clos au 30 juin 1921 elle a distribué, comme pour
l'exercice antérieur, un dividende de 12 p. ¢. sur un capital de 50 mil-

x

lions de francs au lien de 235 millions 'année precédente.
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Elle a porté 2,000,000 de francs aux réserves, (ui s’élévent a prés de
25 millions, soit 50 p. ¢. du capital entiérement verseé.

La Banque Italo-Belge continue, comme par le passé, a préter son
concours le plus large au financement des exportations de la Belgique
vers Argentine, le Brésil, le Chili et 'Uruguay.

Ces exportations, qui ont été considérablement véduites par suite de
la crise, ont une légére tendance a reprendre.

La Banque Italo-Belge resie altentive a tout ce qui peul en Amérique
du Sud contribuer au développement du commerce ¢t de Pindustrie

belges.

- Crédit Foncier de Belgique. — Lunn¢e 1921 a marqué pour
cet Etablissement de nouveaux progres.

Les préts conclus au cours de cet exercice se sont élevés au capital de
tr. 33,854,600, chiftre qui navail jamails été atteint. L’arriéré des
annuités en souffrance par leffet de la guerre, se récupére a 'amiable et
sans discontinuation.

Le renouvellement des obligations arrivées a échéance et le placement
d’obligations nouvelles ont atteint un total de fr. 25,943,800.

Les résultats tres favorables de P'exercice permettent de proposer i
lassemblée générale du 8 mars 1922, la distribution ¢'un dividende

supérieur acelui de l'exercice précedent.

Banque de I'Union Parisienne. — Bien qu'infériears a cenx de
Pannée précédente, les résultals enregistrés en 1921 par fa Banque de
I’'Union Parisienne sont néanmoins satisfaisants, élant données les circon-
stances particuliérement défavorables dans lesquelles s’est dérounlé le
dernier exercice.

Cet Etablissement est intéressé dans de nombreuses entreprises dont
quelques-unes, de constitution récenie, subissent naturellement le
contre-coup de la crise économique, mais qui se trouvenl cependant
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dans d’excellentes condilions pour profiter d’une prochaine reprise des
affaires.
La situation de la Banque se maintient trés bonne et on peut envisager

Iavenir avec la plus entiére confiance.

La Banque Générale du Nord a continué, au cours du dernier
exercice, a étendre son rayon d’action par la reprise de deux maisons de
banque qui lui ont apporté de nouvelles agences et une augmentation
appréciable de clientele.

Le développement de ses opérations, s'est poursuivi dans des condi-
tions normales; les résultats obtenus sont en progression et donnent
pleine satisfaction.

Le nombre d’agences de la Banque Générale du Nord, indépendamment
de sa Succursale de Paris, est de 80, embrassant les départements du
Nord, du Pas-de-Calais, de la Somme, de I'Aisne, de la Seine-Inférieure,

de I'Oise et de 'Eure.

Société hypothécaire Belge-Ameéricaine. — Banque hypo-
thécaire Franco-Argentine. — La sitnation de ces deux Sociétés
continue a étre fort satisfaisante et I'on constate un arrét dans les rem-
boursements anticipés eftectués par les emprunteurs hypothécaires.

La Banque hypothécaire Franco-Arvgentine a publié récemment son
bilan de I'exercice 1920-1921; ses aclionnaires ont vote la distribution
d’un dividende de 24 p. ¢., ainsi que Iaftectation d’une partie des réserves

a la libération des actions a concurrence de 125 francs par litre.

Société beige de Crédit Maritime. — Crédit Maritime et
Fluvial de Belgique. — Lua crise qui s’étend a toutes les sphéres de
Pactivité économique, a eu nécessairement sa répercussion sur les
entreprises de (ransport par eau et par conséquent sur les affaires de
crédit maritime et fluvial. Les opérations de crédit se sont raréfices et
la valeur du tonnage constitué en garantie des préts a baissé dans des




proportions inattendues. Toutefois les emprunteurs ont, en général,
fait honneur a leurs engagements, tandis que Pextinction progressive des
préts a compense dans une large mesure, la dépréciation des gages, par
le jeu des amorlissements compris dans les annuités.

La Banque des Indes, a la fondation de laquelle nous avons parti-
cipé en septembre 1920, avec d'importants groupes néerlandais, a ouvert
ses bureaux le 1 janvier 1921 et a employé cette premiére année i
installer son siege et ses agences aux Pays-Bas et dans les Indes Néerlan-
daises. Les résultats obtenus, encore que la crise économique s’y fasse
sentir d’'une maniere aigué, permettent d’augurer favorablement de son

développement futur.

. Banque d’'Outremer. — Les résultats de exercice 1921 ont été
trés satisfaisants. lls permettent, aprés attribution d’'une somme de
2,500,000 frs. aux rvéserves et des amorlissements importants sur
immeubles, de répartir 4 chaque action un dividende brut de 45 frs.

Cet établissement vient de décider de porter son capital de
72,500,000 frs. a 100,000,000 de francs.

A la suite des pourparlers avee le Gouvernement et a seule fin de
faciliter la liquidation da « Fonds des Combattants », créé par la
loi du 10 aout 1921, 76 banques belges agréées en vertu de cette loi,
se sont associces pour fonder, le 5 octobre 1921, la « Société Coope-
rative d’Avances aux Combattants ».

La Société Générale de Belgique a souserit une part de 1,300,000 franes
du capital de dix millions de franes de cette Sociéte.

Au moyen de son capital et des dépdts qui lui sont contiés par les
banques associées, cette Société fait, aux Anciens Combattants, a un taux
d’'intérél modéré, des avances coutre nantissement des livrets de la
Caisse Générale d’Epargne et de Retraite, dénommés « Titres de recon-




naissance nationale », quils recoivent en paiement de la dotation leur
allouée par la Nation.

Jusquiau 31 décembre 1921, cette Sociélé avait consenti 14,605 préts,
pour un capital de 26,879,642 francs.

Vili. — ENTREPRISES COLONIALES.

La crise économique mondiale n'a pas épargné la Colonie et a
notamment éprouvé les entreprises minieres dans lesquelles nous avons
des intéréts importants. Toutefois, il a été possible de maintenir en acti-
vité les exploitations de cuivre du Katanga et de diamants du Kasai,
tandis (ue presque toutes les industries similaires du monde ont été
obligées de cesser le travail.

A maintes reprises, dans ces rapports, nous avons attiré I'attention sur
le réservoir incomparable de richesses qu'est le Congo Belge. 1l y a
vingt-cing ans encore, le nom du Congo wévoquail comme possibilités
’exploitation commerciale que I'ivoire et le caoutchoue. Dix ans plus
tard s'ajoutaient le copal, les produits oléagineux et le cacao: peu
apres, le cuivre, Pétain et Por retinvent Pattention. A la veille de la
guerre, li découverte du diamant du Kasai fut une révélation, a laquelle
succedait, hier, la réussite de la culture du coton. Enfin, aujourd’hui, la
présence de quantités importantes «de radium dans les minerais du
Katanga, ouvre des perspectives nouvelles.

De semblables richesses doivent donner entiére contiance a la nation
belge et linciler & consacrer a la mise en valeur d’une telle Colonie,
les capitaux quelle exige : nous avons la un domaine merveilleux,
encore (uasi vierge, dont 'exploitation — tout en assurant le bien-étre
matériel des indigenes — doit étre une source de revenus considé-
rables pour la métropole,
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Compagnie du Chemin de fer du Bas-Congo au Katanga. —
L’exploitation du Chemin de fer du Katanga a été normale durant l'année
éeoulée ; la longuear exploitée est de 752 kilometres comme l'annde
précédente.

Les recettes brutes ont progressé notablement par rapport a celles de
Iexercice précédent, par suite de aceroissement du tratic et de langmen-
tation des tarifs, qui ont été doublés & pavtiv du 15 janvier 1921 pour les
mettre en rapport avee les frais d’exploitation.

Au cours de Vannce 1921, le tonnage transporté a atteint 1,091,000 tonnes
conlre 823,000 tonnes en 1920.

Malgré l'accroissement du trafic et des recettes, Uexploitation ne laisse

guwun boni peu important & cause de I’élévation des dépenses provenant
~des causes communes i tontes les industries.

Les {ravaux de parachevement ont él¢ activement poussés, el en vue
des transports de charbon de Sankishia dont U'exploitation est appelée a
se développer rapidement, du matériel roulant supplémentaire a da étre
commandé.

Les ¢études détinitives d'une premiére section de 108 kilométres de la
ligne de jonction Katanga-Benguella sont terminées jusque Dikurwe. Ce
tracé ne présente aucune difticulté de construction.

En ce qui concerne le Chiemin de fer du Bas-Congo au Kalanga, on
s'était arrété a un tracé passant par Djoko-Punda (Charleville), point
extréme de la navigabilité du flenve Kasai, dans le hut de reporter lc
plus loin possible vers le Sud la partie du tracé qui est paralléle au
fleuve.

Des études plus précises sur Ia navigabilité du Kasai ayant montré qu'a
certains moments Djoko-Punda ne peut étre alteint (ue par des bateaix
de faible tonnage et non par les grosses unités qui naviguent sur e
Bas-Rasai, il a été décidé d’examiner une variante qui aboutirait sur le
Rasai a environ 200 kilométres en aval de Djoko-Punda, en un point

accessible en toutes saisons aux bateaux de forl tonnage, dans les envi-
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rons de Basongo. Une mission est partie, le 15 octobre 1921, dans le
but d’étudier cette variante.

Il est urgent de commencer les travaux de cette ligne et d’en pousser
la construction avec la plus grande célérité. Son importance politique et
économique ne fail plus de doute pour personne et toul retard dans
son exécution paralyse considérablement la mise en valeur des riches

régions qu'il est appelé a desservir.

Union Miniére du Haut-Katanga. — L’cxercice 1921 a été pour
cette Société une période de grande activité.

La production de cuivre a atteint 30,463 tonnes : ¢’est la plus impor-
tante qui ait été réalisée jusqu'a ce jour. A Busanga, 600 tonnes de
minerai d'étain (cassitérite) ont été produites.

En juillet, le concentraleur de La Panda a été mis en marche el son
fonctionnement a donné entiére satistaction. D’autre part, l'usine d’expé-
rimentation du procedé électrochimique a été terminée en octobre,
et les essais y effectués ont confirmé la valeur économique de ce procédé
pour le traitement des minerais a faible teneur. Parallelement & Uachéve-
ment de ces installations, I'étude des chutes de la Lufira et de N'Zilo
a été poursuivie, et a prouvé la possibilité de capter des forces
hydro-électriques considérables, couvrant largement tous les besoins de
I'Union Miniere.

En vue de consolider sa situation financiere et de s’assurer les impor-
tantes ressources nécessaires au traitement de ses minerais a faible
teneur, I'Union Miniére a conclu, avec le Comité Spécial du Katanga,
une convention l'auntorisant i porter son capilal de 15 & 26 millions,
tout en prorogeant jusquen 1990 la durée des concessions, et a
émettre — au fur et & mesure de ses besoins — 150 millions de francs
d’obligations et 150 millions de franes dactions privilégiées, ces
dernieres ayant droit a4 un intérét de 6 p. c. jusque 1928 et, & partir
de celte date, outre cet intérét, A 25 p. c. des hénéfices.
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I’étude détaillée du domaine minier de la Société a &té activement
poursuivie.

Des filons de minerais & haute teneur d’uranium, associés aux minerais
de cuivre, ont été mis a jour dans les mines on leur existence avait été
révélée des 1913, Le traitement industriel de Puranium, en vue de
I'extraction du radium, sera commencé dans le courant de cette année,
dans les usines de la Société Générale Métallurgique de Hoboken, société
dans laguelle I’'Union Miniére a une participation importante.

Les recherches pour charbon, faites par 'Union Miniere et la Com-
pagnie du Chemin de fer du Bas-Congo au Katanga, ont établi lexis-
tence dans la concession de celle-ci d'un gisement important & Sankishia.
Un accord a été conclu avee les propriétaires des concessions voisines en
vue de la création d’'une société d’exploitation qui sera incessamment
constituée sous le nom de « Société des Charbonnages de la Luena ». La
production qui, d’apres les prévisions, sera pour 1922 de 300 tonnes par
jour, sera portée graduellement a 800 tonnes. Cetle découverte est une
source de précieux avantages pour I'Union Miniére et pour la Com-
pagnie du Chemin de fer du Bas-Congo au Katanga : le charbon
pourra étre substitué au bois comme combustible, et un grand nombre
d’indigenes, occupés actuellement 4 la coupe et 4 la manutention du
bois, seront rendus disponibles pour des travaux plus productifs.

Une crise intense a affecté le marché du cuivre pendant 'année 1921,
ramenant le cours du métal & un niveaun inférieur a celui d’avant-guerre,
ce qui a obligé presque tous les producteurs du monde & suspendre
temporairement le travail dans leurs mines. Grace a ses bas prix de
revient, 'Union Miniére a pu maintenir ses exploitations en activité,
couvrir ses frais de production et faire face a ses charges linanciercs.
Dés que les cours dn métal seront redevenus normaux, — une amélio-
ration est escomptée dans le courant de cette année, — la Société
rentrera dans la période des résultals rémunérateurs.

I’extension considérable qu’elle compte donner & sa capacité de
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production, placera la Société parmi les plus importants producteurs
de cuivre du monde. Elle créera dans le Katanga une activité intense,
cui ne peut manquer d’avoir la plus heureuse influence sur le développe-

ment de la province et de la Colonie.

Exploitations diamantiferes. — L’industric du diamant a été
atteinte par la erise qui n’a cessé d'aftecter le marché des pierres
précieuses depuis 1920. A la différence des mines Sud-africaines — (ui,
pour la plupart, ont dit suspendre leur activité —les exploitations du
Kasai purent continuer i travailler, lear production counsistant surtout
en pierres de petite dimension, qui permettent aux tailleries d'occuper
leurs ouvriers movennant une immobilisation peu importante de
capitaux.

Le développement de lindustrie da diamant est d’une importance
capitale pour la Colonie et la Belgique. Les exploitations congolaises
assurent du travail régulier a plus de 12,000 indigenes, et le diamant est
devenu 'un des principaux produits d’exportation du Congo. D'autre
pari, dans la métropole, la taille des pierres précieuses permet a une
catégorie nombreuse dartisans de gagner des salaires importants.

Aussi, Ia Société Générale wn’'hésila pas, en vue de favoriser une
industrie essentiellement nationale, & préter son concours technique et
son aide financiére aux diverses sociétés ou groupes coloniaux déten-
teurs de concessions dans le bassin du Kasai. Sous son impulsion, des
arrangements intervinrent en vertu desquels la direction technique des
travaux et la vente des diamants furent confiées an groupe de Ia
Société Internationale Forestiere et Miniéere du Congo
(Forminiére).

Celte Société a continué U'exploitation de ses gisements, tout en rédui-
sant cependant sa production qui, eu égard a la crise, a été ramenée de
213,000 carats (1) en 1920, a 150,000 carats en 1921,

(1) Carat — 4/5 de gramme,




—_ 40 —

Les résultats de I'exercice 1920 ont permis la répartition d'un dividende
de 80 francs aux actions de capital de 500 francs, el de 50 franes aux
actions de dividende.

Lies operations de la Société Miniere du Bécéka se sont deve-
loppées spécialement dans la vallée de la Lulua et dans le bassin du
Lubilash. La production est passée de 8,000 carats en 1920 i 16,000 carats
en 1921, Dans le bassin du Lubilash, on s'est surtout attaché aux
travaux de développement, et 'on y a découvert des graviers d’une teneur
exceptionnellement élevée; toutefois, les diamants de cette rvégion du
Lubilash sont de qualité inféricure convenant surtout aux usages
industriels.

La Société Miniere du Kasai ¢t la Société Miniére du Luebeo,
détentrices de concessions voisines de celles de la « Forminiére » et de la
« Société Miniére du Bécéka », poursuivent activement leurs travaux de
développement et de prospection. La premiére a commencé & Mulamba
une exploitation provisoire qui a produit, au cours de 1921, 8,000 carats;
la seconde a commencé fin 1921, Pexploitation du dépot de la Wedi.

Enfin, dans la Colonie portugaise voisine, la Compagnie des Diamants
de UAngola, dont la Mutualité Coloniale est important actionnaire,
a produit en 1921, sous la direction technique de la Forminiere,
plus de 100,000 carats.

Au cours de 1921, 1a Forminiére, tenant compte du désir exprimé par
les négociants diamantaires belges, a ouvert un bureau de ventes au
détail, & Anvers. Les résultats ont été satisfaisants, et les ventes ont
permis d’approvisionner les tailleries du pays désireuses de procurer du
travail & leurs ouvriers, réduisant "ainsi considérablement le chomage

(ui a été presque général dans Vindustrie do diamant a étranger.




— 50 —

Compagnie Belge Maritime du Congo. — Les tarifs de fret
wayant pas permis d'équilibrer les recettes et les dépenses, le compte
d’exploitation de I'exercice 1920 s'est soldé en perte.

Les efforts tentés pour remédier i cette situation et la diminution des
dépenses d’exploitation permettent d’espérer que Péquilibre entre les
recettes et les dépenses sera atteint pour I'exercice 1921, bien que la
Compagnie ait consenti, dans lintérét du commerce de la Colonie, a

abaisser encore les tarifs de fret.

Compagnie Africaine de Navigation. — Les résullats de l'activité
de la Société pendant son premier exercice (31 janvier-31 décembre 1920)
ont été satisfaisants. Les bénéfices se sont élevés a fr. 715,007.26. Toute-
fois, étant donné la baisse générale de Ia valeur des navires, due & la crise
des affaires, I'assemblée des actionnaires, sur proposition du Conseil
d’administration, a décidé d’affecter ces hénéfices & I'amortissement
partiel du matériel naval.

Mutualité Coloniale. — La Mutualité Coloniale a continué a nous
accorder son concours pour la gestion d’une partie imporlante de nos
affaires coloniales. Son portefeuille comprend des actions des sociélés
suivantes : Les Pécheries & vapeur du Congo Belge, la Société Belge
Industrielle et Miniére du Katanga, Syndicat de Recherches Miniéres au
Kalanga, Syndicat Général de Recherches Miniéres au Kasai, American
Congo Company, Compagnie de Recherches Miniéres en Angola, Compa-
gnie des Diamants de I'Angola, Compagnie des Pétroles de ’Angola.

[.La Banque du Congo Belge a cloturé son exercice 1920-1921 dans
des conditions trés satisfaisantes. La crise économique a affecté les
opérations d’avances sur produits africains et les opérations d’escompte.
Par contre, ses ventes de chéques et transferts ont passé de fr. 225,000,000
chiffre de Texerciee 1919-1920 a fr. 356,000,000.




Les résultats du bilan ont permis la distribution d'un dividende de
12 p. ¢. et une dotation de 450,000 francs & la Réserve extraordinaive.

La Banque Commerciale du Congo (ui [ravaille en collaboration
intime avec la Banque du Congo el traite les opéralions commerciales
souslraites a activilé de celle-ci par son caraclére particulier de bangue
d’émission a, comme elle, vu eroitre son mouvement d’affaires an cours
du dernier exercice.

Elle a distribué pour Pexercice 1920-1921 un dividende de 15 p. c.,
toul en dolant largement ses réserves.

Compagnie Cotonniere Congolaise. — La Compagnie est entrée
en 1921, daus la période d’exploitation industrielle. Elle a mis en marche,
dans des conditions tres satisfaisantes, ses usines a vapeur de Kibombo
(Maniéma) et de Lusambo (Kasai-Sankura). Une troisieme usine méca-
nique sera installée dans U'Uele, dans le courant de 1922.

La production qui, en 1920, a été de 135 tonnes de coton égrené, s'est
graduellement développée; la campagne de 1921 portera suv plus de
1,700 tonnes de coton hrut, devant produire pres de 600 tonnes de coton
égrené. On espére doubler cette production au cours de Uexerciee 1922.

Le coton liveé par la Compagnie a donné satisfaction aux filateurs de
Belgique.

i’ Assemblée Générale ordinaire du 29 novembre a rééla M. Francqui,
Directeur. Elle a renouvelé le mandat de MM. le Comte UKint de Rooden-
beke, le Comte Jean de Merode el Léon Hamoir, Commissaires sortants.

Nous avons, pendant Pannée 1924, en raison de la cherté persistante de
la vie, continué i allouer & notre Personnel des indemnités spéciales et
des allocations extraordinaires,

Administration,

Personnel,
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Nous ne voulons pas lerminer ce Rapport sans rendre hommage au
dévouement et i activité dignes d’éloges dont a fait preuve le Personnel
de notre Etablissement.

Bruxelles, le 27 janvier 1922.

Lt GOUVERNEUR,
J. JADOT.

LE SECRETAIRE,
J. BAGAGE.




RAPPORT DU COLLEGE DES COMMISSAIRES.

MEssiEURS,

Le rapport de la Direclion expose d’'une maniére précise, la situation
economique du pays.

Nous venons, conformément a la loi el aux prescriptions slatutaires,
vous rendre compte de la maniére dont nous avons exercé notre mandat
durant I’exercice écoulé.

Dans les réunions mensuelles du Conseil Général nous avons été
renseignés, dans les grandes lignes, sur la marche des opéralions
sociales.

Nous avons ainsi constaté le développement considérable gqu'ont pris
lous les facteurs formant lactivité de la Banque, ainsi que la situation
trés prospére dans laquelle se trouve la Société Générale de Belgique.

Le Bilan et le compte de Profils et Pertes qui vous sont soumis, ainsi
que leurs nombreuses annexes, ont été de notre part 'objet d’un controle
minutieux.

Apres avoir comparé ces divers documents avec ceux de l'exercice
précédent, nous avons pointé el reconnu exacts les différents postes el
avons conslaté leur concordance avec ceux renseignés dans les livres
soclaux.

Nous avons procédé par voie de sondage a la vérificalion du porte-
feuille effets, tant sur la Belgique que sur I’Etranger, d’un grand nombre
de comptes courants débileurs et créditeurs, de la Caisse des Dépdls i
Découvert, de la Caisse du Portefeuille, des Dépdts cachetés.

Nous avons également pris connaissance des procés-verbaux des

i —————— [ e A
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véritications faites par les Membres de la Direction et par les hauts
fonctionnaires, tant en cours d'exercice uwi l'occasion du Bilan qui
vous est présente.

Nous vous proposons donc, Messieurs, 'adoption du Bilan et du
comple de Profils et Pertes, lels qu’ils vous sont soumis, ainsi que
la distribution pour FPexercice 1921 d’un dividende de 240 francs
par Part de Réserve. L'impol cédulaire étant a la charge du porleur,
ce dividende sera payable par 216 francs.

Aprés avoir entendun en Conseil Géneral 'exposé des motifs qui
ont déterminé la Direction a soumetlre a une assemblée générale
extraordinaire des actionnaires, la question d’une augmentation du
capilal social, votre Collége des Commissaires a unanimement approuvé
cetle proposition.

Il estime que le développement conslant des opérations de la Société
justifie pleinement cetle mesure.

Au cours de mnos vérifications nous avons pu constater la régularité
el Pordre gni exislent dans les écritures des divers services. Cest
pourquoi nous nous plaisons 4 adresser aux fonctionnaires et aux
agents de la Société Générale de Belgique, un nouveau témoignage de
notre vive satisfaction.

Les CoMMISSAIRES :

Le Président : B A. p’Huarr. Le Rapporteur :
G pE BawLLir-LaTouk. P1erRE CAPOUILLET.
L. Hamotr.

B* C. GoFrINET.

Cte P Kint DE ROODENBEKE.
C* J. pE MERoDE.

Ep. SoLvay.

t' L. de Meeus.




BILAN

ARRETE AU 31 DECEMBRE 1921




BILAN ARRETE AU

ACTIF
Immobilisé.
Immeubles et Mobilier . . . . . . . . . . . Ir 10,000,000 »
Reéalisable.

Encaisse du Trésor et compte courant
a4 la Banque Nationale . . . .fr. 117.309,413 05

Effetsarecevoir . . . . . . . .o>» 328,533,636 73
Fonds publics nationaux. . . . .= 232,942 495 »
Actions de diverses Sociétés . . . . » 203,318,350 »
Participations financiéres . . . .» 12,983,117 70
Comptes courants . , . . . . 516,208,757 79
Dépot a la Société Coopérative d’ \vances

aux Combattants. . . . . . .ir. 2,080,000 »

1,503,375,770 27
Comptes d’ordre.

Comptes divers . . . . . . . .ir. 524,523,487 61
Dépots de titres . . . ..« s 2,207,649,888 »
Divers pour cautlonnementa, garanties

et titres prétés. . . . . . . 1. 208,296,439 79
Dépots de cautionnements statutaues Pour mémoire ‘
3,030,469,815 40

Fr. 4,543,845,585 67

Arrété en séance du Conseil de la Direction du 10 janvier 1922.
Le Vice-Gouverneur, Les Dairecteurs, Le Gounverneur,
Be°r JANSSEN. A. SERRUYS, Jean Japor.
B Carron pE WiarT, E. Francoui,
G. CooremaN, Ep. pE BraBanDER, AuG. CALLENS.
Le Secrétazre,
J. BaGAGE,




31 DECEMBRE 1921
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PASSIF
Non exigible.
Capitat . . . . . . . . . . Fr
Fonds de réserve )
Exigible a terme.
Obligations Société Générale . . . (r.
Obligations 3 p. c¢. Manufactures de
Glaces,ete.. . . R |

Obligations 3p. c. S*des ch. de fer du

Nord de la Belgique . . . . .f{r.

Exigible 4 vue et & court terme.

Comptes courantsa vue . . . . .1
Caisse d’épargne. C e
Comptes courants a court terme . . »

Comptes d’ordre.

Comptes divers . . . . . . . .{r
Déposants de titres . .o .o
Cautionnements, garanties et titres

prétés. . . . . . e

Déposants de cautionnements statutaires

Béneéfice. . . . . . . . . .fr.

A déduire :
Intéréts 5p. c. sur Titres de capital »

) 52,038,709 06

62,000,000 »

145,099,540 45
207,099,540 45

99,817,000 »

756,500 »

15,775,500 »
116,349,000 »

776,194,299 04

343,703,000 »

1,171,936,008 10

524,523,487 61
2,297,649,888 »

208,296,439 79
Pour mémoire

3,030,469,815 40 |
21,091,221 72 ‘

3,100,000 » 3
17,991,221 72 |

Fr. 4,543,845,585 67

Vu et vérifié par les Commissaires, réunis en Comité.

Baron ALF.
Baron C. GorFINET,

d’'Huart, Président,
L. Hawmorg,

Comte peE BaIlLLET - LATOUR,
Comte T'KiNT DE ROODENBEKE,

Comte JeaNn pE MErRODE, Ep. SorLvay, Comte Louis DE MEEUS.
P. CapoulLLET, Rapportenr.
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COMPTE DE PROFT’

DEBIT.

Frais d’administration et impéts . . tr,
Intéréts sur obligations Société Générale . . . . . ., . .fr. 3,885,070 80
Id. id. 3p. c. Manufactures de Glaces, etc. . » 23,325 »
Id. id. 3 p. ¢. de la Société des Chemins de
fer duo Nord de la Belgique. . . » 488,013 75
Réescompte du Portefeuille Effets & recevoir.
Pensions Viagéres .
Participation du Personnel aux bénéfices .
Bénéfice :
Intéréts 5 p. c. sur Titres de Capital.
Solde & repartir : fr. 17,991,221.72
15 p. ¢. au Fonds de Réserve ir. 2,608,683 25
Dividende : fr. 240 par action . . .. . . . . v 14,880,000 »
Tantiéme & la Direction. . . . . . . . . . ., 381,538 47
Au Fonds de Bienfaisance . . . . . . . . . ., 31,000 »
|
|
5
|
i ToraL. - Mr.

12,337,967 8

4,396,409 5

1,877,766 0
87,454 2
551,500

3,100,000

17,991,221 ©

40,342 319 .

| ————————
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ET PERTES DE 1921.

CREDIT.

Intéréts, dividendes d’actions, changes, commissions et divers.

. fr,

40,342,319 39

Total.

AT,

40,342,319 39




ANNEXES




L — Etat comparalif des bilan:

DESIGNATION. 1912, 1913. 1914,
PASSIF.
NoN EXIGIBLE : ‘
Capital . 32,804,232 80 | 32,804,232 80 | 32,804,232 &
Fonds de réserve 65,902,270 55 67,161,008 24 ‘ 68,475,568 ¢
98,706.503 35 99,965,241 04 | 101,279,801 (
EXIGIBLE A TEGME :
Obligations . 57,769,@9_:1 | 56,855,500 » 58,626,500
EXIGIBLE A VUE ET A COURT TERME :
Comptes courants i vue et i court terme. 314,471,605 05 | 325,453,596 08 473,240,867 ¢
Fonds de prévision temporaire. » » 6,000,000
314,471,605 03 325,458,596 08 | 479,240,867 ¢

CoMPTES 'ORDRE :
Comptes Divers .
Déposants de titres. o
Déposants de cautionnements slatutaires .
Passif du Département d’émission .

BENErICE S e e
A déduire : Intéréts 5 p. c. payés aux titres
de capital.

Toravx, . . . . . .fr.

ACTIF.

ImMOBILISK :
Immeubles et Mobilier

REALISABLE :
Caisse
Portefeuille . .
nationaux.
étrangers .
Actions de diverses Sociétes
Participations flnanciéres .
Comptes courants . . . . . . . .
Dépot & 1a St Cve (" Avances aux Combattants,

Fonds publics

CONPTES D'ORDRE :
Comptes Divers.
Dépaits de titres. e
Dépots de cautionnements statutaires .
Actif dn Département d’émission .

Totavx. . . . . . .fr.

»

©1,317,767,249

)

Pour mémoire.

»
1,479,805,470 »
Pour mémoire.

»

»
1,786,930,097
Pour mémoire.
»

»

[ 477,339,193 03

»

1,317,767,249 » |1,479,805,470 » 1,736,930,097
10,031,484 63 | 10,403,633 49 | (*) 1,639,900
1,639,900 » 1,639,900 » 1,639,900
8,391,584 63 3,763,133, 49 »
1,797,106, 442 03 |1,970,843,540,61 2,376,077,265 ¢
2,000,000 » 2,000,000 » 2,000,000
9,051,744 91 11,924,029 83 16,258,991 (
62,015,523 91 | 63,095,509 50 37,665,618
96,279,946 50 | 68,139,610 71,950,560 ¢
8,581,500 » 5,433,500 » 5,662,757 -
181,130,275 » | 186,231,662 50 | 183,809,842 .
15,796,684 73 | 22,062,615 45 31,214,151
104,483,517 98 | 132,151,143 81 | 268,585,246

»

489,038,070 61

T 637,147,168

»

1,317,767,249

Pour mémoire.,
»

»

»
1,479,805,470 »
Pour mémoire.

»

»
1,736,930,097
Pour mémoire.
»

1,317,767,249

»

1,479,805,470 »

1,736,930, 097

1,797,106 , 442

03

1,970,843,540 61

2,376,077,265




des dix derniéres années.

1915. 1916. 1917. 1918. 1919, 1920. 19
32,804,232 80| 32,804,232 80| 32,804,232 80 32,804,232 80| 62,000,000 »| 62,000,000 » 62,00
68,475,568 26|  69,030.262 14| 69,600,220 72 70,161,179 30| 141,444,273 76| 142,569.183 » | 145,09

101,279,801 06| 101,543,494 94| 102,404,453 52 102,965,412 10, 203,444,275 76| 204,569,183 » 207,09

" 59,434,000 »] 72,769,500 »| 94,127,500 »! 103,044,500 »| 96,104,500 »| 93,510,000 » 116,34¢
635,362,941 08 663,945,440 68| 780,006,376 86 784,393,520 14|1,291,032,994 37|1,126,751,100 26 | 1,171,936
4,500,000 »| 3,000,000 » ) l » ) ) o
639,862,941 08| 666,045,440 68) 180,096,376 86 784,393,520 11)1,291,032,994 371,126,751, 100 26 | 4,171,936
» » » 196,629,826 95| 205,199,908 51| 645,652,940 41 732,819
1,774,748,936 »|1,804,309,211 »[1,870,911,971 » 1,969,180,214 »{1,990,352,823 »|2,364,075,567 » | 2,297,649,
Pour mémoire. Pour mémoire. | Pour ménoire. } Pour mémoire. | Pour mémoire. Pour mémoire. Pour mén
[,347,080,131 48]1,558,403,729 49{1,854,187,122 75, » » » »

3,121,829,067 48(3,562,712,940 49|3,725,009,093 75 2,165,810,040 95/2,195,552,731 51|3,009,728,507 41_ | 3,030,469,
5,397,859 18 5,379,693 89| 5,379,623 89, 5,379,623 89 9,094,331 60| 19,969,049 78 21,091,
1,639,900 » 1,639,900 » 1,639,900 » 1,639,900 » 1,594,950 » 3,100,000 » 3,100,
3,757,959 18] 3.739,723 89 3,739,723 89 3,739,723 89 7,499,381 60| 16,869.049 78 17,991,
3,926,163,768 8014,208,011,100 »|4,705,467,148 02 3,159,950,197 05]3,793,633,883 24/4,431,427,840 45 | 4,543,845,
2,000,000 » 2,000,000 » 2,000,000 » 2,000,000 » 2,000,000 » 6,000,000 » 10,000,
143,510,935 55| 126,446,821 24| 116,324,004 68] 151,888,298 84| 371,529,692 40| 214,436,745 57 117,309,
70,466,487 53] 50,986,245 72| 79,098,925 41) 87,185,670 44] 118,541,319 62| 209,201,527 37 328,533,
79,903,719 57 117,642,103 33 105,318,188 46| 138,580,000 »| 471,861,855 »| 303,753,955 932,942,

5,662,757 10 4,549,125 » 4,022,500 » 2,750,000 » » » »

186,453,668 50| 187,653,183 50 195,418,783 50| 194,790,558 50| 296,951,525 »| 286,697,275 » 293,318,
96,770,638 20 27,779,573 31| 25,937,148 68| 24,846,865 28| 25 474,630 24| 18,569,543 70 12,983,
989,566,794 83 828,241,107 41] 452,948,503 34| 392,098,763 34| 381,722,129 47| 403,040,286 40 516,208,

» » » » » 2,080,(

»

802,334,701 32

843,298,159

978,368,054 2

992,140,156 10

1,596,081,151 73

1,435,699,333

+1,503,375,"

»
V174,748,936
Pour méioire.
347,080,131 48
121,829,067 48

»

»
1,804,309,214

Pour mémoire.

1,558,403,729 49

»

»
1,870,911,971

Pour mémoire.

1,854,187,122 75

» 1,969,180,214

196,629,826 95
»
Pour mémoire.

»

205,499,908 51
1,990,352,823 »
Pour mémotire.

»

645,652,940
2,364,075,567
Pour mémoire.
»

32,819,¢
97,649,
our mém
»

7
2.9
2,2
p

3,362,712;940—19l37795,099:6§3 75 2,165,810,040 95

2,195,552,731 54

3,009,728,507, 41

3,030, 46

926,163,768 S0

4,208,011,100 »;4,705,467,148 0‘3‘3,159,950,197 05

3,793,633,883,24

4,451,427,840 43

9,8
4,543,845,

{*) Cette somme représente les intéréts payés sur les titres de Capital,




DESIGNATION.

1917,

1912, 1913, 1914, 1915, 1916. 1918, 1919, 1920, 1921,
i
DEBIT.
Frais d'administration et impots. 2,010,387 50| 2,136,428 33} 2,469,230 »| 2,076,872 42| 2,481,219 23{ 2,907,826 33| 3,791,078 75| 6,477,346 13 11,582,521 32[12,337,967 8:
Intéréts sur obligations Société Générale 1,369,360 66| 1,313,564 49| 1,387,806 63 1,418,541 31| 1,685,273 53| 2,361,800 43| 3,028,502 22{ 3,126,789 33| 3,078,077 20| 3,885,070 8
Id. id. 3 p. c. Manufactures de :
Glaees 32,430 » 31,500 » 34,030 » 30,510 » 30,015 » 29,490 » 28,725 » 27,735 24,427 50 23,325
id. id. 3 p. ¢. Chemins de fe| du
Nord de Ia Belgiyue. 577,747 50) 566,838 75| 555,802 B0[ 348,272 50{ 540,433 75| 531,682 50 521,475 » 512,512 50} 502,323 75} 488,013 7
Réescompte du Portefeuille Effets A recevoir 630,033 39 617,030 20 49,247 07 283,200 55 393,929 57 704,704 70 701,917 27 585,179 »} 1,082,833 05] 1,877,766 0t
Pensions Viagéres. . 10,311 92 10,681 08 13.537 92 15,262 12 13,366 » 9,063 71 10,142 70 10,631 04 86,429 44 87,434 2
Fonds de prévision temporaire » » 6,000,000 » » » » » » » »
Agrandissement des locaux .o 936,315 54| 957,179 17| 872,433 90 » » » » » » »
Amortissement sur participations financiéres » » » » ) 2,300,000 » » » » »
Subventions : .
(Euvre de la Croix Rouge de Belgique: Sous-
cription en faveur des blessés de la guerre des
Balkans . . . . . 10,000 » » » » » » » » » »
Souseription pour les fetes de lmau«rumnon des
installations maritimes de Bruxelles » » 10,000 » » » » » » » »
Seuscription au monument i ériger 4 la mémoire
de S. M. le Roi Léopold 11. » » 30,000 » » » » » » " »
Subsides an Comité National de Secours et d “I-
memation, i la Crolx Rouge de Belgigue et aux
(Euvres d’entraide pe ndmth guerre. . » » 237,524 173 279,000 » 370,000 » 338,000 » 316,500 » » » »
Souscription a I'OEuvre « Asiles des Soldats Inva-
lides Belges ». » » » » » » » » 35,000 » »
Id. id.  « Pro Polonia » . . » » » » » » y » 10,000 » »
Id. id.  « Secours aux popula-
tions civiles de la Rus-
sie » » » » » » » » » 20,000 » »
Subvention aux Eeoles techniques des Umvex sités
libres de Bruxelles et de Louvain . » » » » » » » » 1,000,000 » »
Participation du Personnel aux bénélices. » » B » » » » » 426,223 21 551,500
Bénéfice. . 10,031,484 63/10,403,633 49,*1,639,900 ») 5,397,859 18] 5,379,623 89| 5,379,623 89/ 5,579,623 89 9,094,331 60[19,969,049 78121,094,221 ¥

Toravx. . . fr.

15,608,271 14

16,036,855 51‘13,316,541 75

10,049,518 28

10,893,880 97 14,559,791 58‘13,777,964 83
| !

19,834,545 42

37,816,585 25;40,342,319 34

(*} Cette somme représente les intéréts payés sur les titres de capital.



_ 87 —

Profits et Pertes des dix derniéres années.
DESIGNATION, 1912, 1913. 1914. 1915. 1916. 1917, 1918, 1919, 1920. 1921,
CREDIT.

Intéréts, dividendes d'actions, changes, com-

missions ¢t divers

Prélévement sur le Fonds de prévision tem-

poraire

(5,608,271 14

16,036,855 51

13,316,541 75

8,549,518 28

1,500.000 »

9,393,880 97

1,500,000

}

11,559,791 58

3,000,000

1IN PAO amr tr

1A ANA AnYy Nals

13,777,964 83

19,834,545 42

37,816,585 25

40,342,319 39




Obl'ijations en circulation aw 1% janvier 1922.

~ B8

tit,

) OBLIGATIONS SOMMES TOTAUX
éCHEANCES. a rembourser A
PAR ANNEE
3p. C. 312P. C. qP.C, 412 0. C. 5. C. [ —
|
1494, Fraunes, I'rancs, Franes. Fraues. Francs. Francs, francs.
Novembre . » » 1,676,000 » » 1,676,000
4,068,000
Décembre . » » 9,392,000 » » 2,392,000
1925.
Janvier . ) ; 929,500 ) » 929,500
Février . N 0 1,176,500 » n 1,176,500
Mars . » » 1,451,000 » » 1,451,000
Avril » » 1,087,000 » n 1,087,000
Mai . » » 1,506,000 » » 1,506,000
Juin. - » » 1,957,500 » » 1,957,500
24,312,000
Juilles . » » 1,770,500 » » 1,770,500
Aonit » » 2,656,500 » » 2,656,500
Septembre . » » 2,306,500 » » 2,306,500
Octobre . » » 2,491,500 » » 2,491,500
Novembre . » » 4,004,000 » ! 4,004,000
Décembre . » » 2,975,500 » » 2,975,500
1926.
Janvier . » » 1,031,500 » » 1,031,300
Février . » » 1,884,500 » » 1,834,500
Mars » » 1,395,500 » » 1,395,500
Avril ) ) 1,121,500 ) 14,023,500 | 15,145,000 *
Mai . » » 948,000 » 7,309,500 1 8,257,500
Juin, » B 1,170,500 » 7,939,000 9,129,500
Juiller . ) » 997,000 » 10,703,000 | 11,702,000 54,807,500
A reporter. » » 36,878,500 » 39,997,000 { 76,875,500 83,187,500
|
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B S 2

OBLIGATIONS SOMMES TOTAUX
ECHEANCES. - i rembourser .
3P C. 312 P. C. iP.C 412P.C 5P.C. mensuellemont. PAR ANNEE
Franes, ) Franes Franes, Francs. Franes. Francs, Francs.
Reports . » } » 36,878,500 » 39,997,000 | 76,875,500 | 83,187,500

Aotit vl 185000 ) 758,500

Septembre . » » 2,247,500 ) ) 2,247,500

Octobre. » | » 1,434,000 " » 1,434,000
| Novembre . » | » 933,000 » » 933,000
< Déecembre . » 3 » 939,000 » » 939,000 |
; 1927, |
| Janvier . » n 466,500 » » 466,500

Février . n » 636,000 0 B 636,000
- Mars " Q » 757,500 » » 757,500

Avril " i » 591,000 » » 591,000

Mai . » » 797,000 » » 797,000 6,987,500
Juin » ‘ ) 748,500 > » 748,500

Juillet . » \ » 609,000 » » 609,000

Aoft » | » 586,000 » » 586,000

Septembre . » » 1,796,000 » » 1,796,000

1930.

Janvier . » » » 336,500 » 336,500

Février . » » » 467,000 » 467,000

Mars » ) » 884,500 » 884,500

Avril » » » 648,000 » 648,000

Mai . » » » 1,074,000 » 1,074,000

Juin. » » » 563,000 » 563,000 7,856,000
Juillet . » » » 925,500 » 925,500

Aolt. . . » » » 759,000 ) 759,000

Septembre . » » » 702,500 » 702,500

| A reporter . » » 50,178,000(6,360,000 ) 39,997,000 | 96,535,000 98,031,000




OBLIGATIONS

SOMMES

. TOTAUX
ECHEANCES. d "} a rembourser i
PAR ANNEE,
3p.C. 31/2P.C. 4P.C. 412 P C S P.C wensoellentent.
Francs. Francs. Franes., Francs. Francs, Francs. Francs
Reports . » » 50,178,000, 6,360,000, 39,997,000 [ 96,535,000 98,031,000
Octobre. » » » 652,500 » 652,500
Novembre . » » » 485,000 » 485,000
Décembre . » » » 358,500] » 358, 500
1951. 4
Janvier . » n » 624,500 » 624,500 /
Février. » » » 396,500 » 396,500 1,574,500
Mars » » » 353,500 » 353,500 \
Obligations
échues restant a
rembourser, 500 36,500 174,500 » ) 211,500 211,500
Torar., 500 36,500 [50,352,500] 9,430,500 39,997,000 { 99,817,000 99,817,000




IV. — Mouvement de la Caisse d’épargne en 1921.

MOIS. RECETTES. DEPENSES. SOLDES. NOWBRE Mo‘uﬁuzas
DE LIVRETS. |  yivars.
Fr. c. Fr. [ Fr. c. Fr.
1920 Décembre 1,779,550 60 | 2,208,088 20 | 52,466,516 03 | 31,866 1 646
1921. Janvier . 2.079,158 67 | 2,390,591 10 | 52,155,083 60 | 31,760 1,642
Février . 2,152.603 06 | 3,506,026 13 | 50,801,660 53 | 81,442 1.615
Mars . 1,880,228 98 | 2,008,132 30 | £0,673,757 21 31,342 1.616
Avril . 3004,673 46 | 1,633,081 51 | 52,045,349 16 | 31.255 1.665
Mai. 1,916,886 68 | 1,993,639 73 | 51,968 596 11 31,179 1,666
Juin 1,725,665 94 | 1,890,413 18 | 51,803,848 87 | 31,112 1,665
Juillet.. 1.,688.770 35 | 1,875,888 52 | 51,616,730 70 | 31,164 1,656
Aodt . 1,373,022 41 1,928,629 44 | 51,061,123 67 | 31,109 1,641
Septembre .| 1,729 908 21 1,936.643 96 | 50,834,387 92 | 31,082 1,635
Octobre . 1,791,001 22 | 2,603,356 74 | 50,042,032 40 | 31,042 1,612
Novembre 1,771,220 98 | 1.480,418 55 | 50,332,843 83 31,113 1,617
Décembre 3,533,170 11 1,827,304 88 | 52,038,709 06 | 30,289 1,671
Toraux . 24,646,319 07 | 25,074.126 04

MOYENNE

2,053,850 92

2,089,510 50




Etat du Portefeuille des Fonds publics nationaus.

Dette Belge, 3 p. c., 1re et 2¢ séries .

Bons du Trésor Belge, 5 p. c¢. & court terme

Bons du Trésor Belge, 5 p. ¢. au 1er décembre 1926

Dette Congolaise, 4 p. ¢. 1906.

Fr.

232,942,495

»

232,942,495




Etat du Portefeuille des Actions de diverses Sociétés.

—_ 73 —.

Vi

Chemins de fer. — Tramways.

Fr. : 29,810,725.

28,763 actions de 250 fr. de la Compagnie Belge

de Chemins de fer et
d’Entreprises . . .. afr.

1,107 parts soc.{ds*/16,900°) de la Compagnie Auxi-

1,500 actions 1,000 »

9,819

13,308

9,251

352

»

P 500

P 500

500 fr,

250

liaire Internationale de
Chemins de fer a fr.

de la Société Belge de
Chemins de fer en Ghéilne.
fr.

de la Compagnie} du
Chemin de fer Central
Aragon (actions privilé-
gides) . . ... ... a fr.

de la Compagnie du Che-
min de fer Central Aragon
(actions ordinaires). a fr.

de la Compagnie du Che-
min de fer Central Ara-
gon (actions de jouis-

375 »

200 »

1000 »

500 »

500 »

sance) . .. .. .. Pour mémoire

de la Compagnie Géné-
rale de Chemins de fer
dans la Province de

Buenos- Ayres. . . . 4 fr.

de la Société Luxembour-
geoise des Chemins’de fer
et Miniéres Prince-Henri

a fr.
de la Compagnie Interna-
tionale des Wagons-lits
et des Grands Express
Européens (actions privi-
légides) . . ... .. Lafr.

A reporter. .

100 »

400 »

350 »

10,786,125

221,400

1,500,000

4,909,500

4,912,500

1,330,800

3,700,400

123,200

27,483,925




6,648 actions de 230 {r. dela Compagnie Interna-

600

1,986
2,192
4,100

1,013

500

1,400

tionale des Wagons-lits
et des Grands Express
Européens (actions ordi-
naires) . . . . . .. atr.

Charbonnages.
fr. 36,642,950.
600 actions de {}/;.0,°) de la Société du Charbon-

» 1,000 fr.

» 500 »

nage d’Hornu et Was-

MeS . . . v . v v o afr.
de la Société des Produits
AFlénu. . ... ... afr.

de la Société des Char-
bonnages du Levant du
Flénu .. ... ... afr.

» 1,000 » delaSociété des Charbon-

» 500 »

» (Miris®)

» 500 fr.

» 500 »

nages de Monceau-Fon-
taine. . . ... ... afr.

de la Société des Char-

leroy. . . ... ... afr.

de la Société des Char-
bonnagesduGouftre, afr.

de la Société du Char-
bonnage du Bois d’A-
VIOY. « v v o v v n s afr.

de la Société des Char-
bonnages Unis de 'Ouest
de Mons. . ... .. a fr.

2.682 parts soc. (Y/;,.000°) dela Compagnie de Char-

2,000 actions de 500 fr.

1,047

3,832

r 500 »

» 500 »

bonnages Belges . . a fr.

de la Société du Char-
bonnage de Marcinelle-
Nord ... ..... a fr.

de la Société du Charbon-
nage du Nord du Rieu-
duCeeur.. ... .. afr

de laSociété des Charbon-
nages de Beeringen, afr.

A reporter. .

350 »

5,000 »

3,000 »

3,000 »

4,000 »

1,000 »

1,500 »

500 »

500 »

500 »

27,483,925

2,326,800

3,000,000

1,800,000

5,958,000

8,768,000

4,100,000

1,519,500

250,000

700,000

1,341,000

1,000,000

837,600

1,916,000

61,000,825
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16,649 actions de 250 (r. de la Société des Char-
bonnages André Durpotpt
afr.

975 » 500 » delaSociété des Charbon-
nages des Grand Conty et
Spinois . . .. ... afr.

968 partssociales('/s, o0°)de la Société de Recher-
ches et @’Exploitation
Eelen-Asch . . .. a Ir.

3,191 » » (Yae000®) de la  Société de Re-
cherches et d’Exploita-
tion Eelen-Asch. (libé-
rées de 100 fr.). . . a tr.

250 »

500 »

500 »

100 »

Métallurgie. — Ateliers de Construction.

fr. 55,276,025.

5,000 actions de 500 fr. de la Société des Aciéries
d’Angleur. . . . .. afr.

2,893 » 500 » delaSociété: Les Ateliers
Métallurgiques (priorité)
afr

18,000 » 250 » de la Sociét¢ La Bru-
geoise et Nicaise et Del-
cuve. . .. . .. .. aftr.

17.981 » 250 » dela Société: Les Ateliers
de Constructions Electri-
ques de Charleroi. & fr.

19 » 100 » delaSociéte: Les Ateliers
de Constructions Electri-
ques de Charleroi (jouis-
Sance). . .+ . .0 .. a fr.

11,168 » 1,000 » LUX. de la Société des Acié-
ries de Differdange, St-

1.000 »

500 »

250 »

350 »

100

Ingbert, Rumelangde a fr. 1,000 »

A reporter . .

. fr.

61,000,825

4,162,250
487,500

484,000

319,100

5,000,000
1,446,500
4,500,000

6,293,350

1,900

11,168,000

»

94.863,425
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Report . . .

10,135 actions de 500 fr. de la Société. Générale

7,227

2,500
1,975
13,250
780
390
780

2,000

3,450

1,700

5.000

»

Métallurgique de Hobo-
ken......... a fr.

(so000®) de la Société Miniére et
MétallurgiquedeMonceau
St-Fiacre . ... .. afr.

(Yi10.000°) de la Société anonyme
d’Ougrée Marihaye. a fr.

500 » de la Société « Railways
et Signalisation » . & fr.

250 Rt de la Société Métallur-
gique Russo-Belge . a fr.

500 fr. de la Société des Usines
de Nickel de 1a Néthe g fr.

100 § de la « United States
Nickel Company » . & fr.

500 fr. de la Société des Hauts-

FourneauxdeNouméaa fr.

»{eiiemes 3 80fr.)de la Société des Mines

»

et Fonderies de Zinc de
la Vieille-Montagne a fr.

1,000 » dela Compagnie de Car-

bonisation et de Récupé-
ration de sous-produits
« Procédés Evence Cop-
péen. . ... ... afr.

Electricite.
Fr.: 6,191,700.

actionsde 500 fr. de la Compagnie Géné-

rale Aucxiliaire d’Entre-
prises Electriques (ac-
tions privilégides) . a fr.

de la Compagnie Géné-
rale Auxiliaire d’Entre-
prises Electriques (ac-

500

325

1,000

500

750
500
500

500

800

1,000

100

fr.

»

tions ordinaires). Pour mémoire.

500 » de la Société « Imatra »
(350 fr. versés). . . a fr.

de la Société « Imatra »

350 »

(actions ordinaires). Pr mémoire.

A reporter. . . .

fr

94,863,425

5,067,500

2,348,775
2,500,000
987,500
9,937,500
390,006
195,000

390,000

1,600,000

3,450,000

170,000

385,000

122.284,700
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2,365 actions de 100 fr.

610 »
4,787 » 100 »
2,000 »
2,643 » 500 »
7,500 » 500 »
6,000 b

Report. . . . fr.

de la Compagnie Elec-
trique Anversoise . & fr. 100 »

de la Compagnie Elec-
trique Anversoise (act.
de jouissance) . .. Pr mémoire.

de la Société anonyme
d’Electricité de Y'Escaut,
afr. 100 »

de la Société anonyme
d’Electricité de 1'Escaut
(actions de dividende) Pr mémoire.

de la Société Générale
Belge d’Entreprises Elec-
triques .. ..... afr. 500 »

de la Société d’Electricité
et de Traction (actions
privilégiées) . . . . afr. 400 »

de la Société d’Electricité
et de Traction (actions

ordinaires) . . .. . & fr. 100 »
Verreries.
Fr. : 10,596,000.

1900 actions de 500 fr.

10,000 » 500 »

16,460 » 500 »

de la Société des Ver-
reries de Mariemont a fr. 500 »

de la Société des Cristal-
leries du Val-Saint-Lam-
bert......... atfr. 800 »

C* Internationale pour la
Fabrication Mécaniquedn
Verre, « procédés Libbey-
Owens»(100fr.versés)afr. 100 »

Industries diverses.
Fr.: 22,642,850,
600 actions de 1,000 fr. de la Société Liniere

7,431 y 500 »

Gantoise .. .. .. afr. 1,000 »

de la Société « Union

Cotonniére ». .. . a fr. 500 »

A reporter . . . Fr.

122,284,700

236,500

1.321,500

3.000,000

600,000

950,000

8.000,000

1.646,000

600,000

3,715,500

»

»

142,832,900




5,000 actions de 500 fr.

27,000 » 125 »
560 » 500 »
{Ex-répart, de 340 fr.)
20,300 » 500 »
3,750 Il 500 »
800 i 100 »
3,200 » 100 »
3,200 » 100 »

Report. .

de la Société Générale
Belge de Produits Chi-
miques . . . . ... afr.

de la Compagnie Immo-
biliére de Belgique. a fr.

de la Société des Fau-
bourgs de Bruxelles. a fr.

de la Société anonyme
Union Financiére et In-
dustrielle Liégeoise a fr.

de la Compagnie Fiunan-
ciére Belge des Pétroles.

afr.
de la Société des Manufac-
tures Royales de Corsets
P. D. (actions privil.) & fr.

de la Société des Manu-
tactures Royales de Cor-
sets P. D. (act. priv.) lib,
de 60 fr. a fr.

de la Société des Manu-
factures Royales de Cor-
sets P. D. {actions de
dividende) . .

......

.. [r.

125 »

110 »

500 »

60 »

. . Pour mémoire.

Banques. — Etablissements de Creédit. —

1° Belgique.
fr. 89,952,450.

30,000 actions de 500 fr.
10,005 » 500 »
10,695 0 500 »
23,852 » 500 »
6,000 » 500 »

d’An-
a fr.

de la Banque

delaBanquede Gand a fr.

de la Banque de Gand
(200 fr. versés), . . a fr.

de la Banque Générale
de Liége et de Huy. & fr.

de la Banque Centrale de
la Sambre . . . .. a fr.

A reporter .

500 »
500 »

200 »

500 »

500 »

. fr.

142,832,900

2,500,000
3,375,000

61,600

10,150,000

1,968,750

80,000

192,000

15,000,000
5,002,500

2,139,000
11.926,000

3,000,000

198.227.750




4 ,200actions de 500

4,670

5,630

5,800

4,310

6,200

2,000

5,065

2,000

6.500

3,650

500

500

300

500

500

500

500

500

. de la Banque Centrale de

la Sambre (100 fr. ver-
$és). .. ... ... afr.

de la Banque du Hai-
naut. . . . ... .. a fr.

de la Banque du Hainaut
(250 fr. versés) . . . a fr.

de la BanqueGénérale du
Centre . . ... .. a fr.

de laBanque Générale du
Centre (200fr. versés) afr.

de la Banque Centrale
Tournaisienne . . . & fr.

de la Banque Centrale
Tournaisienne (50 {r, ver-

S68) . . ..o a fr.
de la Banque de Ver-
viers . ... .. .. afr.
de la Banque Centrale de
Namur....... a fr.
de la Banque de Cour-
tral . ... ... .. afir,
de la Banque de Courtrai
(100 fr. versés) . . . a fr.
de la Banque Centrale de
laDyle . . ..... a fr.

de la Banque Centrale de
la Meuse . . . . .. a fr.

de la Banque Centrale de
la Meuse (125 fi*. versés),

afr,
de la Banque Centrale de
laDendre . . .. .. afr.

de la Banque Centrale de
la Dendre (100 fr. versis) & fr.

A reporter. . .

50 »

300 »

500 »

125 »

500 »

100 »

- Afr.

198,227,750

420,000
2,335,000
1,382,500
2,900,000
1,077,500

1,550,000

100,000
1,519,500
1,000,000
3,250,000

365,000
1,623,250

275,000

293,750
1,500,000

320,000

218,139,250
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Report. .

975 actions de 500 {r de la Banque Centrale du

3,175

3,419

4,000

7,645

19,104

50,806

6,115
7,000

6,400

4,000

1,398

1,000

»

»

»

Limbourg. . . . .. afr.

500 » dela Banque Centrale du
Limbourg (100 fr. versis) & (.

500 » de la Banque Générale
d’Ostende (150 fr. ver-
S6S). . . ov e - ... a fr.

500 » de la Banque de la Flan-
dre Occidentale (200 fr.
versés) . . . ... . a fr.

500 « de la Banque Générale du
Luxembourg (100 {r. ver-
Sés) . . .. ... afr.

500 » de la Banque Belge pour
IEtranger .. ... afr.

500 » de la Banque Belge pour
I’Etranger (125 fr. ver-
L:1-) a fr.

500 » de la Banque Italo- Belge
a fr.

(Yrsome) de la Banque d’Outremer
(actions de capital). & fr.

1,000 fr. de la Société du Crédit
Foncier de Belgique (100
francs versés) . . . a fr.

1,000 » delaSociété Hypothécaire
elge—Améncame(acuons
de capital) . . . .. a fr.

de la Société Hypothé-
caire Belge-Américaine

(act. de dividende). Pr mémoire

1,000 » de la Société Belge de
Crédit Maritime (200 fr.
versés). . . . .. .. a fr.

1,000 » de la Société « Crédit Ma-
ritime et Fluvial de Bel% 1-
que » (200 {r.versés T

1,300 parts de 1,000 » Société Coopérative d’A-

vances aux Combattants
(200 fr. versés) . . . afr.

A reporter . . .

. fr.

500

100

150

200

100

500

125

500

450

1,000

200

200

200

)

)

»

218,139,250
487,500

317,500
512,850
800,000

764,500

9,552,000

6,362,000
3,057,500

3,500.000

2,880,000

4,000,000

279,600
200,000

260,000

»

251,112.700
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Report. . . . fr.

2° Etranger.

Fr. : 18,641,750.
15,000 actions de 500 fr. de la Banque de I'Union

Parisienne . . . .. afr. 500 »
15,000 » 500 » dela Banque Générale du

Nord (250 fr. versés}afr. 250 »
10,800 » 500 » de la Banque Hypothé-

caire Franco-Argentine
(250 fr. versés) accompa-
gnées de 3,600 droits de

souscription. . . . . ate. 250 »

2,150 » 500 » de la Bangune d’Etat du
Maroc (375 fr.versés)a fr. 375 »

25,200 » 200(. A. de la Wiener Lombard
und Escompte Bank & tr. 12,50 »

101,250 » 400(.4 du Wiener Bank-Verein
afr. 30 »

250 »  1,0001 P.B. de la Banque des Indes.
(act. ordin.). . . . . afl. 1,025 »

a fr, 2.08

100 Parts de fondateur de la Banque des Indes
(Pour mémoire.)

Entreprises Coloniales.

Fr. : 23,563,900.

1,500 actions de 1,000 fr. de la Compagnie du Che-
min de fer du Bas-Congo

au Katanga. . . . . afr. 1,000 »
25,000 » 100 » de la Société « Union Mi-
niére du Haut-Katanga »

afr. 500 »
1,300 » 500 » de la Société Internatio-

nale f Forestiére et Mi-
ni¢redu Congo . . . afr. 500 »

A reporter. . . fr.

251,112,700

7,500,000

3,750,000

2,700.000

806,250

315,000

3,037,500

533,000

1,500,000

12,500,000

650,000

284,404,450




1,300 actions

3,125

1,867

3,820

2,822

1,150

»

de 500 fr.

500

500

500

500

500

500

»

»

»

»

Report. . . . . fr.

de la Société Inlernatio-
nale Forestiére et Miniére
du Congo (actions de di-
vidende) Pour mémoire,

de la Société Miniére du
Bécéka (250 fr. ver‘sé's)

.....

afr. 250 »
de la Société Miniére du
Bécéka (actions de divi-
dende). . . .. .. Pour mémoire.
de la Société Miniére du
Luebo {250 fr. versés)afr. 250 »
de la Compagnie Belge
Maritime du Congo & fr. 500 »
de la Société de Mutua-
lité Coloniale. . . . & fr. 500 »
de la Banque du Congo
Belge (2501r. versés)afr. 250 »
de la Banque Commer-
ciale du Congo (100 fr.
versés) . .. ... . afr. 100 »
de la Compagnie Afri-
caine de Navigation, afr. 500 »
de la Compagnie Coton-
niére Congolaise (275 ir.
versés) . ... ... afr. 2750

Fr.

284.404,450

3,160,500

781,250

933,500

1,910,000

387,000

14,460

1,411,000

316,230

293,318,350




0
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Vii.

Dividendes distribués par action au dela de Pintérét a 5 p. °/,
sur les titres de capital et part annuelle de chaque
action dans les sommes poriées au fonds de réserve.

EXERCICE. | DIVIDENDE. RESERVE- Observations.
523 48l 706 o i e e pon 5.0 s o o
1824 30 05 26 04
1825 17 14 10 72 ’
1826 13 66 10 51 | De 1854 i 1829, 1o ctsrve placte en fonds @it rasot
1827 39 13 23 4t '
1828 762 7 83 \ i
1829 11 64 22 49
1830 ) 5 82
1831 n 5 80
1832 33 86 24 21
1834 35 73 9% 43 De 1830 5 1836 intéries & O p. ¢ attribufs & la réserve,
1834 16 » 17 30
1835 26 » 23 40 /
1836 25 » A30 33 Attribution de bénéfices résultant d'émissions d'actions.
1837 25 30 46 59
1838 25 60 48 T4
k1839 16 30 41 30
1840 19 50 A6 17
1841 20 » 48 :)2 De 1837 & 1846 intérdts 4 4 p. e. atiribués & la réserve.
1842 20 35 30
1843 21 58 b6
1844 36 6 26
A reporfer. . 1,063 38
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A reporfer. .

EXERCICE. | DIVIDENDE. RESERVE. Observations
| Report. . . 1,063 38
845 A0 » 83 08
E 1845 50 1 170 51 l’l:j:ré:i;?nlér(zt. mais attribution @ la réserve du produit de
; 1847 50 i " —_— 341 03 Prélevement pour pertes sur préts en souffrance.
1848 " 1 28
1849 95 » 19 66
1830 32 50 20 93
1851 8 D AT B R pronde TFtae T e condamnation
1852 57 » » 53 Reduction du prélovement pour la réserve de 13 a 1/5.
1853 51 50 13 20
1854 B 19 25
1835 100 » 23 89
1856 1"y 29 88
1837 101 » 26 20
1838 90 23 12
1859 100 » 23 88
1860 100» 25 83
1861 95 » 24 28
1862 85 50 21 83
1863 79 50 15 08
18G4 80 » 20 49
1865 80 » 20 48
1866 84 » 21 49
1867 8 10 96 ) Liquidation transactionuelle du procis M. V.
1868 80 » »

1,693 23 — 368 8/4‘|




EXERCICE. | DIVIDENDE. RESERVE. Observations.
Reports. . . | 1,693 23 — 368 84
1869 80 » 20 48
1870 5 19 17
1871 97 50 17 58 Réduction du prelevement pour la réserve de 1.5 4 15 pe. |
1872 125 » 22 60
1873 19% » 35 16
1874 264 » 47 82
1875 187 30 33 98
1876 105 » 19 »
1877 108 19 53
1878 106 » 19 17
1879 101 50 18 36
1880 100 » 18 09
1881 100 » 18 09
1882 95 17 20
1883 90 16 30
1884 90y 16 30
1885 80 » i 49
1886 60 » 10 84
1887 G0 » 10 89
1888 60 10 84
1889 60 | 10 89
1890 80 14 49
1891 80 » ] 14 49
1892 70 \ 12 69
1893 60 » | 10 89

§ veporler. .

7 — 368 84

[X9]
—
[=r]
(£
(=
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Observations.

EXERCICE. | DIVIDENDE. RESERVE.
|

Reports. . 2,162 67 — 368 84 |
1894 60 » 10 89 [
1893 60 » 10 89 — 77 ) | lepotation your couwrir les detournements de Vex-caissier en
1896 60 » 10 8%
1897 80 » 14 49
1898 90 » 16 29
1899 100 » 18 09 ‘r
1900 110 » 19 90
1901 120 » 21 70
1902 120 » 21 70
1903 120 » 21 70
1904 125 » 22 60
1903 135 » 24 40
1906 150 » 27 10
1907 160 » 28 90
1908 175 » 31 60
1909 190 » 34 30
1910 200 » 36 10
1941 210 » 37 90
1912 S 225 40 60
1913 235 » 42 41
1914 100 » 18 18
1915
1916 {00 » 18 09
1917 100 » 18 09
1918 100 » 18 09
1919 200 » 18 14 La répartition de la réserve el faite sur 62,000 parts de réserve, |
1920 225 » 40 82 Le dividende est atiribué aux 62,000 parts de resevve.
1921] 240 » 43 54

2,830 07 — 446 23

e ———

2,

383 84




Vill,

Banques patronndes par la Société Générale

ALOST,
Assche,

Boom,
Grammont,
Lokeren,
Ninove,
Saint-Nicolas,
Termonde,

Beveren ( Waes),

Hamime,
Herzele,

et faisant son service d’agence.

Banque Centrale de la Dendre .
Agence de la Banque Centrale de ]a Dend:e

Bureau auxiliaire de la Banque Centrale de la
Dendre .

Moerbeke (Waes), » » » »

Puers,
Tamise,

Zele,
ANVERS,
ARLON,
Athus,
Bastogne,
Florenville,
Saint-Léger,
Virton,
LUXEMBOURG
Fsch sf/Alzette,

Ettelbruck,
Wiltz,
BRUGES,
Blanhkenberghe,

Heyst s|Mer.
Knocke s/Mer,
CHARLEROI,
Florennes,
Philipperille,
Thuin,
Walcourt,

Banque d’Anvers.
Banque Générale du Luxembourg .
Agencedela Banque Giénérale du L uxembourux

Banque Générale du Luxembourg .
Agence de la Banque Générale du Luxem-
hourg .
» » n »

>

.mmq-puua

» » » »
Banque de la Flandre Occidentale . .
Agence de la Banque de la Flandre Occnden-

tale .

» » » n

n » » »
Banque Cenirale de !a Sambre
Agence de laBanque Centrale de la Sambre

de Belgique

CAPITAL

Fr. 6,000,000

- 4,000,000

»

»

»
.

10,000,000

Al 5 L A




COURTRALI,
Audenarde,
Awvelghem,
Menin,
Mouscron,
Poperinghe,
Renaix,
Rousbrugge,
Sottegem,
Viemertinghe,
Waereghem,
Ypres,
Roulers,

Dixniude,
Iseghem,
Thielt,
Corteniarck.
Lichtervelde,
DINANT,
Beauraing,
Bertrizx,
Bouillon,
Ciney,
Gedinne,
Houyet,
Laroche,
Libramont,
Marche,
Neufchdteau,
Rochefort,
GAND,
Deynze,
FEecloo,
Selzaele,
Somergem,
Wetlteren,
Aeltre,
Cruyshaulein,
Maldegem,
HASSELT,
Beeringen,

Bourg-Léopold ,

Brée,
Genck

— 88 —

Banque de Courtrai . . . . e
Agence de la Banque de Comtlal o
» » »

» » »

» » »

n » »

» » »

Succursale de la Banque de Courtrai
(Anciennement Banque de Roulers-Thielt).

Agence de la Banque de Courtrai
» » »n
» » n
Bureau auxiliaire de la Banque de Courtrai.
n » »
Banque Centrale de la Meuse . . . .
Agence de la Banque Centrale de la Meuse.

Banque de Gand. . . . . . ., . . . .
Agence de la Banque deGand . . . . .

Burecau auxiliaire de la Banque de Gand .
» » »
n » n
Banque Cenirale du Limbourg . . . .
Agence de la Banque Centrale dul, unbourg
» » »
+ n »

» » »

.

CAPITAL

Fr. 10,000,000




Looz-la-Ville,
Maeseyck,
Maestricht,
Neerpelt,
Saint-Trond,

LA LOUVIERE Banque Générale du Centre

Beawmont,
Binche,

Braine-l’Alleud,

Cerfontaine,
Chimay,
Couvin,
Erquelinnes,
Morlanwelz,
Nivelles,
Rance,

— 80 —

Agence de la Banque Centrale du Limbourg.

»

Succursale de la Banque Générale du bentre .

Chapelle lez-Herlaimondt,

Cul des Sarts,
FErpion,

rale
»

n

Estinnes-au-Mont, »

(lenappe,
Grand-Reng.
Grandrieu.
Mariembouryg,
Mowmignies,
Nismes,
Oignies,
Seloignes,
Sitvry,
Treignes,
Waterino,
LIEGE,
Tongres.

Malmédy.
Stavelot,
Vielsalm,

Visé,
Louvecigné,

HUY,

Seraing,

n

»

Bureau auxiliaire de la Banque Géné-

du Centre

Banque Générale de Liége et de Huy . .

Succursale de la Banque Générale de Liége et
de Huy.

Agence de la Banque Généxalc de Llég,o et de

Huy .

Bureau Auxiliaire de la Banque Générale de
Liége et de Huy. . Coe
Banque Générale de Liége et de Huy e

(Anciennement Banque de Huy)
Succursale de la Banque Générale de Lidge ct

de Huy. . . .

.

CAPITAL




dmay,
Andenne,
Hannut,
Jodoigne,
Ouffet,
Waremme,
Buirdinne,

Engis,
Landen,
Liniont,
Terwagne,

LOUVAIN,

Aerschot,
Diest,
Lierre,
Malines,
Tirlemont,
Turnhout,
Vilvorde,
Wavre,

— 90 —

Agence de faBanque Générale de Liége etde Huy.

Bureau Auxihiaire de la Banque Générale de
Liége et de Huy. .

Banque Centrale de la Dyle .
Succursale de la Banque Centrale de Ia U) le

Court-St-Etienne, Bureau auxiliaire de la Banque Centrale de

Herenthals,

Moll,
MONS,
Hal,
Lessines,

Saint-Ghislain,

Soignies,

laDyle. . . . . . . . . . . ..
W n »
» » »
Banque du Hainaut. . . . .
Agence de la Banque du Hamaut

Braine-le-Comte, Bureau auxiliaire de la Banque du Hainaut.

Brugelette,
Chievres,
Dour,

Ecaussines d’ Enghien, » » »

Ellezelles,
Enghien,
Flobecy,

Lennicq-St-Quentin, » " »

Lens-s|Dendre,

Pdturages,

Pommerceul,

Quiderain,
Rebecq,
Silly,
Tubize,

» » »n

» » . "

CAPITAL




NAMUR,
Auvelais,
Eghezée,
Gemblousx,
Mettet,
OSTENDE,
Furnes,
Thourout,
Ghistelles,

Nieuport,
TOURNALI,
Anloing,
Alh,

Celles,

— 91 —

Banque Centrale de Namur
Agence de la Banque Centrale de Namur.

Banqua Générale d’Ostende .
Agence de la Banque Générale d’ Osteude
n » »
Bureau auxiliaire de la Banque Générale
d’Ostende
» » »
Banque Centrale Tournaisienne .
\nence de la Banque Centrale 'lomnalsxenne

Frasnes-lez Buissenal, » » »

Leuze,
Péruwelz,

Quevavcamps,

Templeuve,
Basécles,

Estainpuis,
VERVIERS,

Bureau auxiliaire de la Banque Centrale Tour-

naisienne .
» » »

Bangue de Verviers. . . . .

Aix-la-Chapelle, Succursale de la Banque de Vervwrs

Dison,

Neau (Eupen),

Aubel,
Buallice,
Hergenrath,
Raeren,
Spa,

Theuz,
Dolhain,
Polleur,

» » »
] » Bl
Agence de la Banque de Verviers .

Bureau auxiliaire de la Banque de Vervier s
» N »

CAPITAL

Fr. 2,000,000

|
i
1
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Service spécial de location de coffres-forts pour la conservation
de titres, documents, bijoux el argenteries.

CONDITIONS.

La Société Générale met a la disposition du public des coftres-forts de
différentes dimensions aux prix indiqués dans le tarif ci-dessous.

Les demandes de location doivent étre faites verbalement ou par lettre
adressée a la Direclion, qui décide de leur admission a bref délai.

Le locataire reste détenteur, pendant toute la durée de la location, de
la clef unique de son coftre, dont il change a son gré la combinaison
a secret.

Les coffres-forls sont construits de maniére a offrir la plus grande
sécurité : les locaux ou ils se (rouvent sont I'objet d’'une surveillance
conslante. L’accés des coffres-forls est permis aux localaires de 9 heures
du matin a 5 heures du soir (le samedi jusque midi seulement), les
dimanches el jours fériés exceptés.

+ TARIF.
1™ série.
. DIMENSIONS. Six | Trois | Un
ODELE, Un an. . . .
HAUTEUR. LARGEUR. PROFONDEUR. mols' m0|s' mols'
Maétre. Maétre. J Matre. Francs Franes. Francs. Francs.
A 0.13 0.28 15 » 8 » 6 » —
B 0 22 0.30 30 » 18 » 12 » —
0.47 '
c 0.35 0.45 ! 45 »| 30 »| 15 » | 10 »
0.55 0.30 s
D 0.35 0.45 1 0.58 60 » 40 » 25 » 15 »
B 0.65 0.45 0.47 765 50 » 30 » 20
F 0.95 0.45 a 125 » 75 » 45 30
G 1.00 0.87 0.58 200 » | 125 »| 75 »| 50
|
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2° série.

La division en deux séries a ¢lé motivée par des

considérations

DIMENSIONS. Six Trois Un
WADELE. === Un an.
HAUTEUR. LARGEUR, PROFONDEUR, mois. mois. mois.
Maétre Metre, Metre. Francs. Francs. Francs. Francs.
A2 0.13 0.28 0.47 7 50 5 — —
B2 0.22 0.30 0.47 16 » 10 6 _
C2 0.35 0.45 0.47 30 » 20 » 12 » —
D2 0.35 0.45 0.58 30 » 20 » 12 » —

d’emplacement, les coffres-torts de la 1™ série étant plus favorablement
situés quant a l'accés que ceux de la 2¢ série.

La Société Générale dispose également d'un certain nombre de
coffres-forts de grandes dimensions (dénommés tours) dont le prix de
location varie de 300 & 1500 francs.

o
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