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RAPPORT DE LA DIRECTION

MESSIEURS,

Nous avons I’honneur de vous soumettre le compte rendu de nos
opérations pendant le cent sixiéme exercice social, cloturé le
31 décembre 1928.

Suivant la tradition, nous ferons précéder le commentaire des chiffres
du Bilun et 'exposé habituel de la marche des affaires dans lesquelles
notre Société esl inléressee, par quelques considérations générales sur
la situation économiqgne de la Belgique.

Dans I'ensemble, 1928 a marqué un sensible progrés sur 'année 1927.

L’activilé a été générale, le chomage pratiquement nul; les recettes
d’'impdts sont en augmentation appréciable sur les prévisions budgé-
taires; les dépdts a la Caisse d'Epargne, barométre du bien-étre des
classes laborieuses, progressent de maniére continue.

Pour les dix premiers mois de 1928, les statistiques montrent que la
balance commerciale de I'Union Belgo-Luxembourgeoise est & peu prés
en équilibre et, aujourd’hni comme avant la guerre, le solde défavorable
est payé, et au dela, par le rendement encore trés important de nos
placements extérieurs, ce qui permet de conclure & un large équilibre
de notre balance des comples.

C’esl 1a un indice incontestable de la grande activité productrice qui
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a caractérisé en 1928 toutes les branches de I'industrie. Elles n’ont pas
toutes élé également favorisées, mais les chiffres de production de la
plupart d’entre elles n’ont pas diminué, au contraire.

Dans les charbonnages, malgré des prix de vente plus bas, I'extraction
a éte maintenue, 4 peu de chose preés, au niveau antérieur; vers la fin
de I'année la situation s’est quelque peu améliorée et la demande plus
pressante, surtout en qualités industrielles, a permis de réduire les
stocks.

Pour la métallurgie, I’année 1928 a été remarquable ; la production
de la fonte et de lacier a dépassé notablement celle de I'année précé-
dente.

Les industries du cuivre et du zinc se ressentent favorablement des
conventions intervenues entre les producteurs, conventions ayant un
caraclére international et donl le bul est de régulariser les conditions
générales de la production et de la consominalion de ces métaux.

L’industrie de la construction mécanique sort lentement d’'une longue
période de stagnation ; les résultats sont encore loin d’étre brillants,
mais une amélioration déja sensible s’est produite grace a I'énergie et a
Iesprit d’initiative des dirigeants.

L’usage de plus en plus répandu de I'électricité pour I'éclairage et la
force motrice procure, aux ateliers spécialisés dans la construction de
matériel électrique, d’amples commandes & des prix rémunérateurs.

Dans l'industrie textile, I'activilé a été assez irréguliére tant par suite
des fluctuations des prix des matiéres premiéres que par les difficultés
rencontrées a 'exportation, du fail des barriéres douaniéres.

Les filatures de colon et de jute ont des carnets de commandes bien
tournis ; les linieres, en raison des hauts prix cotés pour le lin brut,
souliennent difficilement la concurrence des autres matiéres textiles;
dans les peignages et les filatures de laine, I'offre dépasse actuellement
la demande.

L’industrie de la soie artificielle éprouve en ce moment les effets de

S



S

son rapide développement ; il parail cependant cerfain que les applica-
tions sans cesse plus nombreuses de la soie artificielle arriveront &
résorber assez promptement 'excédent de production.

Les autres industries, telles que les cimenteries, les glaceries, les
verreries, les usines de produits chimiques, de méme que les industries
de la construction, ont été trés actives durant la plus grande partie de
I'année.

L'industrie du bitiment s’est considérablement développée. Les pro-
grammes de construction d’habitations a bon 'marché, élaborés par les
pouvoirs publics, de méme que les mesures prises par les principales
entreprises industrielles et charbonnieres pour'assurer dans d’excellentes
conditions le logement de leur personnel ouvrier et employé, garantliront
Pessor de cetite branche d’activité, tout en ayant d’heureuses consé-
quences au point de vue de la production el au point de vue social.

Toutefois, celte renaissance économique, au lendemain méme de
troubles monétaires sans précédenls dans notre histoire,ne doit pas faire
perdre de vue les grands problémes qui s’imposeront demain &
I'attention de nos industriels et commercants.

Notre économie s’est adaptée jusqu’ici sans heurls aux conjonctures
nouvelles, nées de la slabilisation. Dés que celte adaptation sera {erminée,
serons-nous en mesure de produire et de vendre & des condilions qui
nous permetiront de conserver et d’améliorer le rang que nous occupons
sur les marchés étrangers? Partout, en elfet, on s’arme pour la concur-
rence; les forces productives se regroupent dans un double effort de
rationalisation et de concentration pour comprimer les prix de revient
et produire au maximum. "

Par conlre, notre index des prix de détail, sur lequel se base en fait le
salaire de nos ouvriers, poursuit une ascension lente mais conlinue,
rétrécissant graduellement nos possibilités de concurrence et rendant
moins aisee la lutte pour le placement de nos produits.

Devant pareille situation, il importe que tous, patrons el ouvriers,
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secondés par I'Etat, comprennent que, si nous voulons garder notre place
parmi la concurrence internationale telle qu'elle se dessine et asseoir
solidement notre avenir économique, chacun dans sa sphére a le devoir
d’aider, dans l'intérét de tous, a rénover nos méthodes de production
et de vente.

Certains industriels clairvoyants ont déja compris la nécessité de
conjuguer leurs efforts en vue de standardiser la production et de
I'organiser rationnellement pour produire a bon compte.

Mais dans un pays ot 'esprit parliculariste est aussi développé qu'en
Belgique, la conclusion d’ententes industrielles est trés difficile, méme
lorsque le nombre des associés n'est pas élevé. Peu & peu cependant,
nos industriels se rallient a I'idée d’union qui s'impose impérieusement.

Dans les branches de l'indusirie ou des accords en ce sens ont été
réalisés. les avantages ont apparn immédiatement. Il convient de
signaler, dans cet ordre d’idées, la création des Comptoirs de vente de
coke et charbons industriels, destinés & maintenir et & étendre nos
déboucheés & l'exportation, en vue d’améliorer notre position pour le
jour ot un accord international entre les producteurs pourra intervenir.
Il n’est pas douteux que les organismes créés pour cet objet et auxquels
adhérent déja un trés grand nombre de charbonnages, fonctionneront a la
satisfuction de leurs participants.

Les ententes internationales, telle celle du zinc, venant elle-méme apreés
celles de Vacier et du cuivre, ont en effet une tendance a se multiplier;
pour que les industriels belges puissent y participer utilement et en
retirer le maximum d’avantages, il fautnécessairement qu’ils soient unis
dans une organisation visant a adapter en commun la production aux
besoins de la consommation.

Nous n’avons cessé, depuis des années, de faire ressortir les avantages
considérables que la Belgique devait retirer de la mise en valeur du Congo
Belge. Nos prévisions a cet égard se vérifient et I'activité déployée au
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cours de I'année 1928 par nos grandes entreprises coloniales est remar-
quable. Si les plus pressés n’ont pas obtenu les résultats immédiats qu’ils
espéraient, il n’en reste pas moins vrai que ceux qui se consacreront avec
intelligence el persévérance a I'exploitation des richesses immenses de la
Colonie sont assurés de recueillir une large récompense de leurs efforts.
Au surplus, le développement méthodique et continu des voies de com-
munication étend de plus en plus le champ d’action ouverl aux initiatives
de nos compatrioles.

LLL. MM. le Roi et la Reine ont témoigné, une fois de plus, lintérét
trés vif qu’lls ne cessent de porter a 'ceuvre coloniale en honorant de
Leur présence les cérémonies d’inauguration de la grande ligne de
chemin de fer qui relie le Bas Congo au Katanga. La visite que le Roi et
la Reine ont faile, a cette occasion, des nombreuses entreprises et mis-
sions coloniales, a été un précienx encouragement pour les Belges
établis dans la Colonie et a permis & Leurs Majestés de se rendre compte
des progrés considérables obtenus dans tous les domaines durant ces
derniéres années.

En terminant cet exposé, nous dirons encore quelques mots de
'opération que vous avez approuvée an début de I'exercice 1928 : la
fusion avec la Banque d’Outremer.

Cette fusion a été réalisée selon les modalités indiquées dans notre
précédent rapport et acceptées par 'Assemblée Générale extraordinaire
du 28 février 1928. L'augmentation du capital contre espéces a ren-
contré le succes le plus complet.

Lors de notre derniére Assemblée Générale ordinaire, nous consta-
tions qu’apreés ces diverses opérations, nolre capital serait de 400 mil-
lions de francs et le montant de nos réserves s’éléverait a environ
500 millions de francs.

Nous vous proposons aujourd’hui d’augmenter les réserves d’une
nouvelle somme de 230 millions de francs, pour les porter ainsi a
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750 millions de francs, y compris le prélévement statutaire sur le
bénéfice de I'exercice 1928. Nous sommes amenés a4 vous faire cette
proposition, le groupement du Portefeuille Titres et des Participations
des deux Sociétés fusionnées ayant permis la liquidation de cerlains
de ces élements d’actif, laquelle a laissé un excédenl équivalant a celte
somme de 230 millions de francs.

Nous passons a 'examen du Bilan.
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PASSIF
A. de la Société envers elle-méme.
Fonds social : 320,000 Parts de Réserve . . . . fr. 400,000,000 »
Fonds de Réserve . . » 504,657,742 94

Affeciation spéciale (sous réserve de
lapprobation de l'assemblée gené-
rale) e e e e e 230,553,785 06

fr. 1,135,211,528 »

B. de la Société envers les tiers.
Obligations de la Société Géné-

rale . . fr. 69,726,000 »
Oblngahons 3 p ¢. Manufactures
de Glaces . . » 602,000 »
Obligations 3 p. c. N01d de la
Belgique. . . e 12,579,500 »
82,907,500 »
Comptes courants. . . . . . . . . . . .fr. 3,716,701,693 53
Comptes d’ordre :
Divers . . .. . . fr. 2,534,356,644 85
Déposants (tltres) .o oo 1T,372,637,155 49
19,906,993,800 34
Cantionnements statutaires (déposants) . . . .fr.  Pour mémoire
Solde en bénéfice a répartir . . . oo . oo» 147884720 v

Total. . fr. 24,989,699,243 87

ACTIF

Caisse, Compte courant a la Ban-
que ‘Nationale et compte chéques-

postaux . . . .. feo 269,380,307 87
Portefeuille Effets . . . » 1,031,176,685 13
Comptes courants Banqmels et

dépots a court terme. . . . » 1,161,830,173 49
Débiteurs . . . » 1,650,874,706 52
Fonds publics et Obhgatlons .o 37,818,500 »
Actions de diverses sociélés . . » 778,464,020 »
Participations financiéres . . . » 133,161,050 52

5,062,705,443 53

Immeubles et mobilier . . . . . . . . . . . 20,000,000 »
Comptes d’ordre :

Divers . . ... e 2)534,356,644 83

Dépots de tittes . . . . .» 17,372,637,155 49

19,906,993,800 34

Cautionnements statutaires. . . . . . . Pour mémoire.
Total. fr 24,989,699,243 87
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Le fonds social s’élevait, & fin 1927. a . . .fr.

Il était représenté par 100,000 titres de capital
de 1,000 francs et 100,000 Parts de Réserve.

I’Assemblée générale extraordinaire du 28 février
1928 a décideé :

de remplacer les 100,000 Titres de Capital par 8,000
Parts de Réserve ;

d’assigner une valeur nominale de 1,250 francs aux
Parts de Réserve ;

de porler le capilal 2 400,000,000 de francs par la
création de 212,000 Parts de Réserve, dont 108,000 ont
été réservées, au prix de 1,350 francs I'une, aux porieurs
des 108,000 Parts de Réserve préexistantes et 104,000
remises aux liquidateurs de la Banque d’Outremer en
rémunération de lapport de la situation aclive et
passive de cet Etablissement.

De telle sorte que, actuellement, le capitul est repré-

senté

par 320,000 Parts de Réserve d'une valeur nominale
de 1,250 francs chacune, soit . . . fr.

et la réserve par . . . . . [ (2

Ainsi que nous venons de vous l’exposer, la liquida-
tion de cerlains actifs nous permel de vous proposer
d’affecter exceplionnellement a la réserve un mon!ant

de . . . . . .. . . . . .. .. .fr
Le prélevement statutaire sur les bénéfices de
Iexercice 1928 s'établit a. . . . . . . . fr.
La réserve atleindra ainsi . . . . . . . .fr.
et notre fonds social . . . . . . . . . . fr

484,657,742 9k

400,000,000 »
504,657,742 94

230,553,785 06

14,788,472 »

750,000,000 »
1,150,000,000 »
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Le bénefice, défalecation faite de divers amortisse-
menls et de la participation du personnel qui s’éléve a
4,842,180 francs se traduit par. . . . . . .fr

que nous vous proposons, conformément a larticle 8
de nos statuls, de répartir comme suit :

Au fonds de réserve : 10p.c. . . . . . . . fr.

Premier dividende de 5 p. ¢. au capital .

Au fonds de bienfaisance

Tantiemes stalutaires.

Second dividende.

Report 4 nouveau.

147,884,720  »

14,788,472 »
20,000,000 »
320,000 »
511,050 »
108,000,000 »
265,198 »

Le coupon de l'exercice 1928 sera donc payable par
312 francs net, correspondant a 400 francs brat.

Le montant des obligations de la Société Générale,

en circulation au 31 décembre 1928, est de . . fr.
Obligations 3 p.c. . . . .fr. 500 »

— 312 p. ¢. . . » 13,500 »

— dp.c.. . . . o» 50,500 »

— 41/2 p.e. . . » 8,147,000 »

- 5p.c. . . o> 3,500 »

— 51/2p.c. . . » 23,692,500 »

— 6p.c. . . .» 37,818500 »

La comparaison des comptes courants pour 1927
et 1928, fuitressortir les différences suivantes:

147,884,720 »

69,726,000 »

2,413,051,823 81
3,716,701,695 53

Soldes créditeurs en 1927 . . . . . . . . fr.
— en1928 . . . . . . . . »

Soit une différence en plusde . . . fr.

Soldes débiteursen 1927 . . . . . . . .{r.

— en1928 . . . . . . . .fr
Soit une différence en plus de . . fr.

1,303,649,871 72
868,655,288 70
1,650,874,706 52

782,219,417 82

Profits ot pertes,

Obligations,

Comptes courants
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Ces augmentations proviennent en partie du trans-

fert des comptes de la Banque d’Outremer.

L’avoir immobilier de la Société Générale s’est accru

considérablement par suite de lareprise des immeubles

de la Banque d’Outremer. Néanmoins, il reste porté,

comme les années précédentes, pour .

fr. 20,000,000 -

Nous poursuivons la construction de l'important
immeuble destiné a 1'Union Miniére du Haut-Katanga,

el nous faisons procéder a 'aménagement de cerlains

de nos batiments de la rue Royale de maniére i les

adapler aux besoins de nos services.

L’encaisse, comprenant les fonds déposés & la Banque Nationale et au

compte cheques-postaux, s’éléve a.

Le montant des effets en portefeuille est de .

11 y avait au 31 dé-

cembre 1927. . . . 41,689 effets pour.

Il est entré en 1928 : 2 844,723
Il est sorti en 1928 : 2,831,811
Il reste au 31 dé-

cembre 1928. . . . 54,601

Le Portefeuille des Fonds Publics renferme :
des obligations 3 p. c. Dette Belge ;

»

»

»

. fr
. fr

fr. 269,380,307 87
fr. 1,081,176,685 13
fr. 561,976,247 80
. 18,981,608,050 47
. 18,512,407,613 14
.fr. 1,031,176,685 13

des obligations 6 p. ¢. de 'Emprunt Belge de Con-

solidation ;

des Bons du Trésor a 10 ans échéant en 1932 ;

des Bons Chinois 8 p. ¢. (Chemin de fer Lung-Tsing-

U-Hai);
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des obligations 4 1/2 p. c. de la Société Union
Miniére du Haut-Katanga.
Cet ensemble est évalué 4. . . . . . . .fr. 37,818,500 »

Nos placements & vue et & court terme ainsi que les
sommes qui nous sont dues par nos correspondants
banquiers, s¢lévent & . . . . . . . . . .fr. 1,161,830,173 49

Le Portefeuille Aclions était repris au Bilan de 1927
pour. . . . . . . . . . . . . . . Jdr. 475,429,750 »
A fin 1928, il figure pour . . . . . . . .fr. 778,464,020 »

Soil une augmentation de fr. 303,034,270 »
provenant en partie de la reprise du portefeuille de la Banque
d’Outremer.

D’autre part, la Société Générale s'est intéressée dans les affaires
suivantes :

Aciéries Réunies de Burbach-Eich-Dudelange (Arbed);

Société G. Dumont et Fréres ;

Union Générale Belge d’Eleclricité ;

Union des Centrales Electriques de Liége-Namur-Luxembourg (Linalux);

Union Financiére el Marilime ;

Raffinerie Tirlemontoise ;

Union Chimique Belge,

Société Carbochimique ;

Union des Banques de Province ;

Compagnie Fonciére du Katanga;

Comité National du Kivu;

Société Auxiliaire Agricole du Kivu;

Fabrique de Soie Arlificielle de Tubize ;

International Holding and Investment Company Lid ;

Comptes courants
Bangquiers,

Actions de
diverses Soclétén,
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Compagnie Immobiliére du Congo ;

Chantiers Naval et Industriel du Congo ;

Union Financiére des Tabacs (Tabacofina) ;

Compagnie Financiere d’Exploitations Hydro-Eleciriques (Hydrofina).

Les participalions financiéres sont inscriles au bilan

pour. . . . e o o oo oo fr. 183.161.050.52

A fin 1927, elles y figuraient pour. . . . . .fr. 21.702 622.85

La Société Générale a assuré, seule ou concurremment avec d’autres

Etablissements financiers, le placement des actions et obligations des
sociétés suivantes :

Caisse Générale de Reports et de Dépdts;

Banque d’Anvers;

Banque de Flandre et de Gand;

Banque Commerciale du Congo ;

Banque Coloniale de Belgique;

Charbonnages de Beeringen ;

Société de Recherches et d’Exploitation Eelen-Asch ;
Société John Cockerill ;

Société Générale Métallurgique de Hoboken ;

Compagnie des Métaux d’Overpelt-Lommel et de Corphalie ;
Fabrique Nationale d’Armes de Guerre;

Compagnie Royale Asturienne des Mines;

Forges, Usines et Fonderies de Haine-St-Pierre ;
Etablissements Lempereur et Bernard ;

Usines a Tubes de Jemappes ;

Anciens Etablissements De Naeyer ;

Usines Mathes;

Sociélé Générale d’Exploitations Electriques de Lodz el Extensions ;
Centrales Electriques des Flandres et du Brabant ;
Electricité et Tramways de Smyrne ;
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Compagnie Générale des Tramways d'Anvers ;

Les Tramways Verviétois ;

Société des Verreries de Mariemont

Compagnies Réunies des Glaces el Verres Spéciaux du Nord de la
France;

Société des Verreries des Hamendes :

La Métallo-Chimicque;

Compagnie Colonniére Congolaise;

Chemins de fer Léopoldville-Katanga-Dilolo;

iompagnie des Produits du Congo;

Société Anonyme Belge pour le Commerce dn Haul-Congo;

Société pour la Manulention dans les Ports du Congo;

Union Nationale des Transpor(s Fluviaux;

Sociéte d’Entreprises de Travaux en Béton an Kalanga;

Société Coloniale d’Electricité;

Comptoir Colonial Belgika;

Comptoirs Réunis de I'Ouest Africain:

(ompagnie Auxiliaire Congolaise (Céace);

Planlations Bunge;

Fabrique de Soie Artificielle de Tubize;

Fabrique de Soie Artificielle d’0Obourg:

l.a Lainiére;

Tissage de Deynze;

Union Financiére des Tabacs (Tabacofina);

Niel on Rupell;

Agence Maritime Internationale;

Société des Grands Magasins « A I'lnnovation »:

Papeteries Anversoises ;

Brasserie de la Chasse Royale;

Compagnie Continentale du Pégamoid ;

Etablissements Vanderspek;

Iitablissemen(s Van Goitsenhoven ;




Usines Ruelle ;

Obligations parlicipantes Overpelt-Lommel-Corphalie ;
Obligations participantes Kreuger et Toll ;

Emprunt Bulgare de Stabilisation.

Nous donnons ci-aprés quelyues renseignemenls sur les principales
affaires dans lesquelles la Sociélé Générale est intéressée :

. — CHEMINS DE FER. — TRAMWAYS.

Compagnie Belge de Chemins de Fer et d’Entreprises —

I exercice clos le 30 juin 1928, s'est soldé par un bénéfice de
15,461,000 francs; le dividende distribué a été de 48 francs contre
40 francs pour l'exercice précédent.

La rentrée provenanl de la vente des actions de la Compania del
Ferrocarril Central de Aragon a permis de porier la « Réserve spé-
ciale » a 125 millions de francs, alors qu’elle ne figurait précédemment
dans les écritures de la Société que pour 12,500,000 francs.

Au cours du dernier exercice, la Compagnie a terminé diftérentes entre-
prises de construction; d’autres (ravaux sont en cours d’execution.

Les affaires dans lesquelles la Compagnie Belge de Chemins de fer
et d’Entreprises est intéressée continuent a se développer (rés favo-
rablement. Il en est notamment ainsi pour : la Compagnie Générale
de Chemins de fer dans la Province de Buenos-Ayres donl le divi-
dende est passé de 20 p. c. en 1925-1926, 4 27 p. c¢. en 1926-1927
et a 34 p. c., pour l'exercice clos le 30 juin 1928 ; la Centrale Bank
voor Spoorwegen, qui a distribué pour son dernier exercice un divi-
dende de 8 p. c. contre 6 p. c. pour l'exercice précédent; la Société
d’Electricité et de Traction, dont les dividendes sont également en
augmentation sensible; la Compagnie de Tramways et d’Eclairage de
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Tientsin;: la -Compagnie Frangaise de Tramways et d’Eclairage électriques
de- Shanghai, dont le'dernier dividende réparti a é1é de 40 p. c. net; Ia
Société Nationale de Travaux Publics, qui a créé récemment une sociélé
filiale ayant pour bul de poursuivre des aftaires de (ravaux publics et
privés. en utilisani les prestalions en nature prévues par le plan Dawes;
la- Seciété “Intercommunale. Belge d’Electricité el ses sociélés filiales,
dont-le- développement est coustant.et qui, toufes, ont angmenté leurs
dividendes ; la Société Générale Electrique de YAdamello, ctc , efc. .

. La Société a pris part a diftérentes augmentations de capital ainsi
qua la conslitution de 'Union d’Entreprises de Travaux Publics (filiale
de la Société Nationale de Travaux Publics) el de la Société Générale
d’Exploitations Electriques de TLodz et Extensions.

Compagnie Auxiliaire Internationale de Chemins de Fer. —
La siluation favorable s’est accentuée, au cours de l'exercice 1928, par
suile  de Ta’demande croissante - de matériel voulant, qui a permis i la
Compagnie de placer lous ses wagons en location de longue durée, el
ce a des conditions améliorées.

: Conformément aux -prévisions, les travaux de réfection du matériel
ont 616 complélement terminés pendant I'année écoulée. '

Societe Belge de Chemms de Fer en Chme — La Chine
semble entrer dans Ia v01e dune réorg ranisation politique et écono-
mlque Aprés leur victoire sur I'ancien régime, les aulorités nationalistes
s'efforcent de ramener la confiance et d'atiirer la collaboration étrangére
dans les entreprises chmo1ses Il est a souh(nter que cet Lmt de choses
se maintiendra. o »

“Lamélioration de la situation générale a permis an Chemin de fer
Litng- TsmgU Hai de réorganiser son trafic ; malgré la penune du
miatériel roulanf, qu Il n’a paq encore 6té possmle de récupérer entiére-
ment, les recettes explmt'\llon onl angmenié dans de notables

2t i R
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proportions pendanl les derniers mois. On pent espérer la reprise
prochaine d'une exploitation réguliére et de la consteuction vers
'Ouest.

Compagnie Générale de Chemins de Fer dans la Province
de Buenos-Ayres. — l.es recettes brutes de 'exercice 1927-1928 ont
élé sensiblement égales & celles de I’exercice antérieur avec un total
de 40,828,000 francs, contre 40,651,000 francs.

Les dépenses, par contre, ont é1é un peu plus élevées et on!l passé
de 27,212 000 francs a 28,142,000 francs.

Tenant comple des beénéfices de change, intéréts et divers, les
hénéfices nets de ['exercice se sont élevés a 35,473,000 francs contre
28,823,000 francs I'année précédente; le dividende a été fixé a 170 francs
brat, contre 135 francs 'an dernier.

En ce qui concerne 'exercice en cours, les perspeclives excellentes
des récolles et le développement du trafic général doivent normalement
assurer des résultats satisfaisants.

Société Luxembourgeoise des Chemins de fer et Miniéres
Prince Henri. — Les conditions d’exploitation de celte Société se sont
maintenues trés favorables en 1928.

La derniére augmentation de tarifs accordée a la Société avec un retard
regretlable, en aot 1927, a produit ses effets pendant tout 'exercice 1928
et il est a prévoir que les résultats de I'exercice marqueront un nouveau
et sensible progres.

Société « Les Tramways Bruxellois ». — L’exercice cloturé
le 31 décembre 1927 ayant accusé des résultats supérieurs & ceux de
I'année précedente, le dividende a pu étre porté a 45 francs brut pour les
_ actions de capital et 4 140 francs brut pour les actions de dividende,
contre respectivement 35 et 70 francs pour 1926.
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L’avenant au cahier des charges autorisant la fusion définitive et un
régime légal unique pour les lignes des Tramways Bruxellois et de
Pancien réseau des Chemins de Fer Economiques, a été signé le
30 décembre 1927 par le Ministre de I’Agriculture et le nouveau régime
est entré en vigueur le 1* janvier 1928.

Le rapport de cette Société signale, d’autre part, I'importance des
travaux effectués an cours de exercice, tant en ce qui concerne I'aug-
menlation du matériel roulant que la construction de lignes nouvelles.

L'exercice 1928 se présente dans des conditions satisfaisantes.

Compagnie Francaise de Tramways et d’éclairage Elec-
triques de Shanghai. — Malgreé les circonstances défavorables, d’ordre
politique, les recettes et les bénéfices dépassent en 1927 ceux de 1926.

Voici la comparaison des recettes de ces deux exercices, en taéls :

1926. 1927.
Tramways. . . .T. 811,200 1,002,589
Electricit¢ . . .T. 1,268,400 1,413.049
Eaux . . . . .T. 584,200 653,070
T. 2,658,800 3,068,708

‘Les comptes de l'exercice cloturé le 31 décembre 1927 ont permis
la distribution d’un dividende de 100 francs par action, apres affccta-
tion de 3,738,000 francs aux amortissements et de 2,500,000 francs
au fonds de réserve pour extensions et réfections. ‘

Les résultats de l'exploitation en 1928 sont supérieurs 4 ceux de
Pexercice précédent.

Compagnie de Tramways et d'Eclairage de Tientsin. —
L’exercice cloturé le 31 décembre 1927 a laisse un bhénéfice net de
18,375,000 francs, au moyen duquel il a ¢té réparti aux actions un
dividende de 350 francs net d'impdts, identique a celui de exercice
précédent.
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Les recettes se sont élevées a 3,388,810 dollars contre 3,079,550 dollars
en 1926. R .

Pour Pexercice 1928, les recettes des dix 'p‘remiérs mois sont en
angmentalion de 2 p. c. sur celles de 1927. Au début de Pannée, elles
se sont ressenties de la situalion troublée dans le Nord.de la Chine.
Depuis, I'ordre a été rétabli par les nouvelles autorités, avec lesquelles
nos agents enlretiennent de trés bons rapporls:

CHARBONNAGES.

5t

Durant I'année 1928, le marché charbonnier mondial a contitiué a
étre aux prises avec de sérieuses difficultés. Depuis- la dispatition
des facteurs artificiels, tels .que. les grandes gréves, les varialions
de la monnaie qui cachaient les veritables contingences, les bassins
producleurs s'emploient a établir lt‘b bases d’une pollthue de produc-
tion et de prix de venle en mppont avec la capacité des différents
centres de consommalion. o

Cette l‘éildzll')lati011 entraine une lutle aigué sur de nombreux marches.
Pour remédier a cette situation, on enwsage notamment des enlentes
nationales qui doivent hayer la voie & des ananﬂements 111'emat10naux

La lulte entre les n"rands pays producteurs 4 fdlt Appdraltre en_
Belgique la nécessilé de ne pas se llmlter aux efforls Lechmques
dont les résulfats ne peuvent sculs dmehmer Ie rendement des
exploitations. Une nolable partie de la produ(,llon belﬂe envnsage de
confier a une organisation commune, le soin dddapter le sysléme des
ventes aux conditions. spéciales du marche charbonunier gui: se -sont
])rofondérhent transformeées en ces dernieres-années. . -0l i,

Daus les bassins de P'ouest du Pays; les études entreprises en.gommun
par différents .charbonnages ont abouti & la constitution de: .deux

R
,!L.,jzw_‘,;u'{
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sociélés : la Société Anonyme de Carbonisation Centrale, au capital de
75 millions de francs, édifiera a Terlre une cokerie traitant journellement
3,000 tonnes de charbon; la Société Carbochimique, au capital de
150 millions de francs, a pour objetl d’utiliser, notamment pour la pro-
duction d’engrais synthétiques azolés, les gaz qui lui seront fournis par la
Societé précédente. Les charbonnages patronnés par la Société Géné-
rale ont pris une parl trés importante ala constitulion de ces sociélés
qui permettront de valoriser une grande partie de la production des
Charbonnages Unis de 'Ouest de Mons, Hornu et Wasmes, Levant du
Flénu, ainsi que de la division des Charbonnages Belges de la Sociélé
d’Angleur-Athus.

TABLEAU COMPARATIF DE LA PRODUCTION
des Charbonnages patronnés par la SOCIETE GENERALE DE BELGIQUE

-

r SOCIETES 1913 1924 1925 ; 1926 ) 1927 l 1928
Questde Mons. . .| 403,100| 533,400 | 617,000 673,000, 819,000 | 771,000
Hornu et Wasmes .| 477,800| 621,000°| 687,000| 807,000 | 860,000 | 831,000
Produvits . . . . .] 327,900{ 507,00*] 563,700 | 643,000 | 685,500 | 648,600
Levantdu Flénu . .| 551,0001] 454,000 | 301,600 | 556,600 | 375,600 | 593,300
Charbonnages Belges. | 650,200 552,800 | 651,000 | 734,600 | 815,700 | 850,000
Monceau-Fontaine . | 654,6001 658,000 | 588,000 | 670,750 | 768,800 | 772,300
Marcinelle-Nord . .| 870,700) 553,000 | 502,000 | 509,000 | 559,000 [ 487,500
Charbonnages Réunis. 605,400 481,000 488,000 500,000 540,000 547,700
Gouffre . . . . .| 324,000i] 302,000 | 296,000 | 312,000 | 352,000 | 342,000
Grand Conty . . .| 198,476| 164,500 | 156,200 | 172,200 | 171,500 | 171,500
Bois d'Avroy . . .| 299,000| 239,500 | 233,100 | 234,100 | 258,700 | 269,300

Toravx. . . .| 5,061,176{[5,066,300 | 5,283.600 | 5,812,250 (6,403,800 |6,284,200

{*) y compris la production des Charbopnages du Grand Buisson, absorbés fin 1922,
**) » » Nord du Rieu-du-Ceeur, absorbés en 1921,
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Charbonnages André Dumont. — Duranl 'exercice 1928, malgié
la persistance du malaise dans lindustrie charbonniere, la Société a pu,
non seulement maintenir une situation considérée déja comme favorable,
mais enregistrer un progrés marquant. Sa production a atteint le chiffre
de 802,000 tonnes, soit 192,000 tonnes de plus qu’en 1927.

Société des Charbonnages de Beeringen. — Les travaux de
préparation du gisement oul sensiblement progressé en 1928. L'extrac-
tion qui a éte de 600,000 tonnes, va pouvolr s'élever bienldot aux chiftres
plus importants que permettront d’atteindre les puissantes installations

en cours d’achévement.

Charhonnages de Houthaelen. — Comme l'on sait, le foncage
des puils par le procédé de congélation nécessile le creusement de nom-
breux sondages pour y faive circuler le liquide réfrigérant.

Au cours de l'exercice éeoulé, il a été foré a Houthaelen un total de
25,000 mélres de sondage. La Société a poursuivi simultanément les
travaux de terrassemenl a l'emplacement du siége el la constraction
du raccordement an chemin de fer, qui sera mis en service au cours de
l'année 1929.

Les Charbonnages Dahlbusch, grice a lextension :-de leurs
cokeries, onl obtenu des résultats satisfaisants, malgré les conditions
defavorables dues a la hausse des prix de revient et aux difficultés crois-
santes des venles a I'exportation.

Société des Charbonnages Réunis « Laura et Vereeniginé v,
— Les bénéfices de I'exercice 1927 se sont élevés a 491,500 florins dont
480,000 florins ont été atfectés a amortissement de diftérents comptes
de T'actif, l¢ solde étant reporté a nouveau.

Les travaux du nouveau siege sont terminés et I’extraction se poursuit

normalement.
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L’extraction des deux siéges du Charbonnage s'est élevée pendant
I'année 1928 a environ 900,000 tonnes.

The Chinese Engineering and Mining Company (Kaiping).
— Les troubles intérieurs qui, depuis de nombreuses années, para-
lysent le développement économique de la Chine n’ont heureusement
eu aucune répercussion grave sur la situalion de la Société de Kaiping.

Ses inslallations miniéres sont restées intacles et Pextraction et la
venle du charbon ont alteint des chiftres élevés.

Pendant l'exercice social 1927-1928 4,958,368 tonnes ede charbon
ont élé extraites et 4,516,875 tonnes ont été vendues. Les bénéfices
nets se sont élevés a Lsty, 478,000 et le dividende a été de 5 sh.,
soit 25 p. c.

[Il. — METALLURGIE.— ATELIERS DE CONSTRUCTION.

Société d’Angleur-Athus. — Le premier exercice cloturé depuis
la fusion de la Société Anonyme des Aciéries d’Angleur el de la Société
Anonyme d’Athus-Grivegnée a donné un bénéfice net de 40,801,000 francs,
gui a permis de doter largement le fonds d’amortissement et de distri-
buer un dividende de 10 p. c.

Ces résultals intéressanls ont été obtenus malgré la crise qui a pesé sur
la division des Charbonnages. .

La Société a mis a4 exéculion son programme de coordination et de
spécialisation des diftérentes divisions métallurgiques des deux Sociétés
fusionnées, ainsi que de concenlralion des services administratifs et
commerciaux.

D’autre part, clle a réalise une partie de son programme de renfor-
cement et de perfectionnement de ses moyens de production.
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Société Anonyme John Cockerill. — Le bilan au 30 juin 1928 a
accusé un bhénéfice net de 72,946,000 francs contre 50,120,000 francs
pour l'exercice précédent. Le paiement du dividende a absorbé
15,625,000 francs (125 francs brut par action).

La Société a procédé a une réévalualion modérée de son aclif immo-
bilisé qui figure ainsi pour 526,098,000 francs a son bilan. Il en est
résulté une plus-value de 123,440,000 francs inscrite & un compte de
réserve. ‘ ,

Le capital a été porté de 98,750,000 francs a 166,250,000 francs.

Les résultats conlinuent & étre favorablement influencés par la fermeté
des prix des produits métallurgiques et par 'activité persistanle de loules
les divisions de la Société.

La Société d’Ougrée-Marihaye a profité largement de la situa-
tion du marché métallurgique et des améliorations apportées a ses
installations. L’exercice 1927-1928 a laissé un bénéfice nel de
121,961,000 francs contre 80,296,000 trancs poﬁr I'exercice précédent;
le dividende a été porté de 150 4 200 francs.

An cours de lexercice, la Société a absorbé les Charbonnages de
Fontaine-I’Evéque.

Société des Laminoirs, Hauts Fourneaux, Forges, Fonde-
ries et Usines de la Providence. — Le bilan au 30 juin
1928 a donné un bénéfice de 72 millions de francs ; le dividende a été
fixé a 350 francs brut pour chacune des 50,000 parts, apres une large
dotation des fonds d’amortissements el de réserve.

La marche des usines, tant en Belgique qu'en France, continue a
donner satisfaction.

La Société a entrepris d’imporfants travaux, nolamment & Fusine de
Marchienne-au-Pont, ot 'on construit un cinquiéme haut-fourneau el ol
Pon établit et Llransforme diverses installations.
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~ Société Metallurgique de Sambre-et-Moselle. — Le béné-
fice net s’est élevé, pour I'exercice cloturant au 30 juin 1928, -a
15,152,000 francs, aprés amortissement de 24,470,000 francs, et le divi-
dende distribué a éte de 200 francs par action.

Depuis la cloture de I’exercice, la marche des diverses divisions est

restée normale et trés satisfaisante.

Société des Aciéries de Differdange, Saint-ingbert, Rume-
lange « Hadir ». — Les résullats de ’exercice 1927 ont permis de
porter le dividende de 150 a 160 francs.

Cette Société a hénéficié des améliorations apportées ces derniéres
années dans ses installalions de laminoirs et les résultats de Pexer-
cice 1928 s’en ressentiront favorablement.

Aciéries réunies de Burbach-Eich-Dudelange « Arbed ». —
Nous avons saisi 'occasion qui s’est présentée au cours de l'exercice
écoulé, d’acquérir dans celte Sociélé une importante participation a des
conditions que nous jugeons inléressantes.

La Société des Aciéries Réunies de Burbach-Eich-Dudelange possede,
soit directement, soit par des sociétés contrdlées, un ensemble metallur-
gique de premiere importance.

La production, en 1927, a été de :

2,223,531 tonnes de fonte;
2,148,456 tonnes d’acier ;
1,717,832 tonnes de produits lamines.

Pour-1928, la production a été largement supérieure a ces chiffres:

Cette Société détient un porlefeuille estimé au bilan de 1927 a
711,235,000 francs sur lequel il existe une sérieuse plus-value.

Le dividende pour 1927 a été de 250 francs.

Les Aciéries Réunies de Burbach-Eich-Dudelange ont tiré parti dans la
mesure de leurs vastes moyens, du raffermissement du marché des




— 928 —

produits métallurgiques, de sorte que le dividende de lexereice 1928
dépassera vraisemblablement celui de 'année précédente.

La Société Genérale Métallurgique de Hoboken a poursuivi
son programme de développement.

La production de ses diverses usines pour I'exercice cloturé le 30 juin
1028 a été : 21,248 tonnes de cuivre, 25,209 tonnes de plomb, 883 tonnes
d’étain, 360 tonnes de cobalt, 2,167 tonnes de bichromales, 2,465 tonnes
d’arsenic, 83,250 kilos d’argent, 4,292 kilos d’or, 2 1/2 kilos de platine
el 30 grammes de radium.

La raffinerie électrolytique de cuivre, d’'une capacité de 70,000 tonnes
de mélal par an, fonctionne dans d’excellentes condilions et une nouvelle
extension de celte division est prévue.

Pour faire face aux demandes croissantes en cobalt et radium, des
installations nouvelles ont été érigées el sont en voie d’achévement.

Les importants travaux de premier établissement, réalisés & fin 1928,
et ceux actuellement en cours, onl amené la Société a porter son capital
de 40 & 100 millions de francs el 4 émettre pour 100 millions de francs
d’obligations.

Un dividende de 15 p. ¢. a été distribué pour l'exercice cloturé
30 juin 1928,

=

Société des Ateliers de Constructions Electriques de
Charleroi. — Le carnet de commandes des diverses divisions a été

régulierement alimente pendant tout I'exercice 1928.

Les extensions des ateliers pour grosses machines et-des ateliers -pour

transformalteurs, réalisées au début de cette année, sont dés a présent
pleinement utilisées.
De nouveaux agrandissements sont prévus pour plusieurs divisions.
Le dividende de l'exercice 1927 a été de 30 francs contre 23 francs
en 1926.
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Les résultats de I'exercice 1928 permettront la répartition d’un divi-
dende au moins égal 4 celui de I'année précédente.

‘Les Ateliers Maétallurgiques. —— Une amélioration sensible s’est
produite dans la situation de celte Société au cours de l'exercice
1927-1928; c'est ainsi que les pertes antérieures ont pu étre amorties
et une somme de 139,000 francs reportée a nouveau.

Le rapport de la Société signale les efforts enlrepris pour étendre
les fubrications de ses usines a de nouvelles spécialités, notamment les
toles galvanisées el les appareils de signalisation.

Sociélé La Brugeoise et Nicaise et Delcuve. — lLes comples de
I’exercice 1927-1928 accusent également des résultats meilleurs ; les
hénéfices ont été supérieurs a la perte reportée de l'exercice précédent,
grice au développement des débouchés et aux conditions de stabilité
dans lesquelles 'exercice en question s’esl écoulé.

La Socleté Générale des Minerais a continué a étendre avec
succes ses différents champs d’action, qui comprennent principalement
les minerais, mattes, oxydes et résidus de zinc, cuivre, plomb, étain,
argent, or, arsenic — le cuivre, le zinc, le plomb, Iétain — les acides
sulfuriques 60 el 66° Bé — l'arsenic, les bichromates de soude et de
potasse — le sulfate de cuivre — les pyrites de fer, les pyrites cuivreuses
et les résidus de pyrites — les études, les recherches et I'exploitation
des mines — la flottation pour I'enrichissement des minerais et des
charbons.

Les gros tonnages traités, le chifire d’affaires trés élevé, qui dépasse
deux milliards, et les relations que la Société entretient dans le monde
entier lui ont acquis une grande influence sur les marches élrangers.

La Société Générale des Minerais posséde un porlefenille intéressant
qui comprend notamment un grand nombre de lilres Union Chimique
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Belge el Compagnie Belge pour les Industries Chimiques. Elle a égale-

ment pris, dans le courant de cet exercice, une participation importante
dans les « Zines de Silésie »,

Société des Mines et Fonderies de Zinc de la Vieille-Mon-
tagne. — Il est & prévoir que les bénéfices réalisés par la Vieille-
Montagne dans lexercice 1928 se rapprocheront de ceux obtenus
en 1927. '

Cette Société poursuit exécution d’'un programme de perfectionne-
ment de son outillage. Ces travaux impliquent d’importantes immobili-
sations dont on est en droit d’attendre des résultats satisfaisants.

Elle s’efforce de développer lemploi du métal sous toules ses
formes de maniére 4 compenser dans une cerlaine mesure 'accroissement
peut-éltre trop rapide, des prodactions nouvelles.

La Compagnie des Métaux Overpelt-Lommel a porté, au
cours de l'exercice, son capital a 60 millions, en vine notamment
d’absorber la Société Métallurgique de Corphalie.

La Compagnie des Métaux Overpelt-Lommel a réalisé pendant 'exer-
cice 1927-1928 un bénéfice net de 6,465,000 francs aprés amortissement
de 8,873,000 francs. Elle a distribué un dividende de 80 francs brut a
chacune des parts sociales anciennes.

La Société a continué son programme de (ravaux en vue de l’appliéa-
tion de son procédé de supergrillage el a commencé la réorganisation
destinée a tirer tous les avantages possibles de 'absorption de Corphalie.

Société anonyme G. Dumont et Fréres i Sclaigneaux. —
Au cours de 1928, notre Société a pris un intérét dans cetle entre-
prise, dont les usines, particuliérement atteintes par la guerre, sont

aujourd’hui complétement restaurées et donnent des résultats fort
intéressants. C e
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Société des Mines et Usines a Zinc de Silésie. — Depuis
plusieurs années, nous étions en relations étroites avec la Sociélé des
Mines et Usines a Zinc de Silésie, qui constitue un des organismes indus-
triels les plus remarquables de Pologne, par 'importance de sa pro-
dunction tant en zinc qu’en charbon.

A Poecasion d’une récente augmeniation de capital, justifiée par la
reprise des Usines a Zinc du Comte de Donnersmarck, NOus avons accepté
une parlicipation qui nous était offerte.

La production du dernier exercice a ¢(é, en ce qui concerne les
produits principaux de l'exploitation, d’environ 56,000 tonnes de zinc et
1,200,000 tonnes de charbon.

Il a été réparti 'an dernier un dividende de 8 p. ¢. au capital qui,
a celle époque, était de 40 millions de zlotys; la récente opéra-
tion a porlé ce capital a 46 millions de zlolys.

Bien que V'exploitation ait souffert, au cours de 'année derniére, de la
dépression des cours du zinc en méme temps que de la crise du marché
charbonnier, on peut considérer les résultats de I'enlreprise comme
salisfaisants.

Société « La Metallo-Chimique ». — Le bénéfice brut d’exploi-
tation de 'exercice, cloturé le 30 juin 1928, s'est élevé a 6,214,000 francs.

Il a été réparti un dividende brut de 41 p. ¢. aux aclions privilégiées
et de 40 p. c. aux actions non privilégiées.

Les travaux d’extension entrepris an cours de lexercice 1927-1928,
pour augmenter de 50 p. c. la capacité de production sont a peu prés
terminés et la majeure partie de ces insfallations nouvelles est déja
en service.

Cel accroissement de production ayant nécessité un renforcement
du fonds de roulement, le capital social a été porté de 10 a 15 millions
de francs. '

Malgré les augmentations successives de la production, tout lc sulfale

e S R T
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de cuivre produit est réguliérement vendu ferme plusieurs mois d’avance,
de sorte qu’il peut étre escompté pour l’exercice en cours des résultals
aussi favorables que ceux acquis précédemment.

Société Meétallurgique Russo-Belge. — Le Gouvernement
Soviétique continue pour son compte et a son profit exploitation des
principales divisions de cette Société.

Ala suite d'une enquéte officielle faite réecemment par une Commission
d’Experts chargée par le « Conseil Supréme de I'Economie Nationale »
d’étudier la valeur respeclive des entreprises induastrielles de I'U. R. 8. S.,
les usines métallurgiques de la Russo-Belge ont été reconnues comme
étant les meilleures da Sud de la Russie.

La Société Caledonia (Charbonnages, Minerais et Métauxde
la Nouvelle-Calédonie),nouvelle dénomination de la Société des Hauts
Fourneaux de Noumeéa, a porté son capital de 20 a 50 millions de francs.
Les comptes cloturés le 30 juin 1928 permettront d’attribuer un divi-
dende de 15 p. c. aux actions et une rémunération de 10 p. ¢. aux
obligations participantes.

Le marché du nickel a été trés soutenu durant I'exercice; la concen-
tration des intéréts canadiens qui représentent prés de 90 p. c. de la
production mondiale, donnera tres probablement une stabilité définitive
aux cours actuels favorables du nickel, cours dont bénéficieront les
producteurs calédoniens, & la téte desquels se trouve Caledonia.

Société anonyme Chaudronneries et Robinetteries Belges
« Chaurobel ». — Cette Société développe progressivement ses
produclions.

Outre ses fabrications courantes, elle s’est spécialisée davantage dans la
conslruction d’appareils divers de distillation et de rectification.

Les bénéfices de I'exercice écoulé ont été salisfaisants et poriés entié-
rement en amortissements.
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IV. — ELECTRICITE.

Société d’Electricité et de Traction. — Cette Société, qui
groupe une partie importante des inléréts que posséde la Société
Genérale dans le domaine de [électricité, a conlinué i se développer
méthodignement et i élargir son champ d’action. Ses résultats béné-
ficiaires pour 1927, en angmentation sensible sur cenx de I'exercice
précédent, ont permis de répartir 70 francs aux actions privilégiées et
40 frances aux actions ordinairves, contre respectivement fr. 57.50 et
27.50 pour 1926; les résultals de 'exercice 1928 auloriseront vraisem-
blablement une angmentation de ces dividendes.

Au cours de l'exercice écoulé, la Sociélé d’Electricité et de Traction
a terminé les lravaux de la centrale el des réseaux de tramways et
d’électricité de Smyrne; Uinauguration des services éleclriques a eu lieu
en octobre dernier. [.a mise en marche de la cenirale de Moll de la
Société d’Electricité de la Campine est également imminente.

Les travanx d’équipement de la chule de Mwadingusha, de la  Société
Générale des Forces Hydro-Electriques du Katanga progressent norma-
lement ; les travaux du barrage et de la centrale hydro-électrique sont en
boune voie.

La Société Générale d’Exploitations Electriques de Lodz et Extensions
a pris, dés sa constitution, une part imporlanle dans le capital de la
Compagnie polonaise d’Electricité de Lodz. La cenirale de Lodz qui
fournit I’éclairage et la force motrice a cette ville a une puissance
de 46,000 kilowatts el, en vue de répondre au développement de la vente
d’énergie, il vient d'élre passé commande d'un groupe turbo-allernateur
de 20,000 kilowatts.

Pendant 'année 1927, la production d’énergie a dépassé 78 millions
de kilowalt-heures contre 49 millions en 1926 ; la production de 1928
est voisine de 100 millions de kilowatt-heures.
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La Société Générale d'Exploitations Electriques de Lodz et Extensions
a distribué pour le premier exercice social, d’une durée de sept mois,
cloturé au 30 juin 1928, des dividendes bruts de fr. 22.50 aux aclions
de capital enlierement libérées et de 5 francs aux actions ordinaires.

La Sociélé d’Electricité et de Traclion a parlicipé 4 Paugmentation de
capital de la Société Electricité et Tramways de Smyrne et a pris un
intérét dans la Société « Hydrofina » et dans la Sociélé Belgo-Lithua-
nienne d’Electricité.

Elle a modifié la représentation de son capilal, en transformant en
parls sociales ses deux catégories de titres, et décidé de porter son
capital de 32 a 96 millions de francs.

La Sociéte possédera ainsi d’importantes disponibilités qui lui
permettront de participer an développement de ses filiales et d’aborder
de nouvelles entreprises.

Société Générale Belge d’Entreprises Electriques. — Ce
trust continue a faire preuve d'une grande aclivité.

Le groupe de ses sociétés de production et de distribution dénergie
électrique en Belgique poursuit son développement dans des condi-
tions tres favorables.

Les resultats de la Société d’Entreprises Electriques en Pologne sont en
progression marquée, nécessitant un nouveau développement de son
programme industriel ; il a été réparti pour Pexercice 1927-1928 un
dividende de 14 p.c.

La Société Générale Belge d’Entreprises Electriques vient d’arréter un
programme de fusion avec la Compagnie Générale pour V’Eclairage et le
Chauffage par le Gaz et la Société Générale de Chemins de fer Econo-
miques.

Compagnie Electrique Anversoise. — La situalion de cette
Société reste prospeére.

Le nombre des abonnés nouveaux en 1928 dépasse celui de I'année
1927 et la vente d’énergie électrique a augmenté de 11.8 p. c.
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Société d’'Electricite de I’Escaut — Au cours de lexercice
1928, cetle Société a vn sa clientéle et sa venle d’énergie électrique
s’aceroitre dans de notables proporlions. '

Alors que le nombre de ses clienls a augmenté de prés de 20 p. c.,
la vente du courant a dépassé d’environ 33 p. c. les chiffres atteints
au cours de l'année précédente.

De nouveanx réseaux de distribution ont élé établis et mis en
service dans sept nouvelles communes.

La Société a souscrit la moitié de 'angmentation de capital de
125 millions de francs, réalisée en novembre 1928 par la Société
Générale Belge de Production d’Electricité (Interescaut). La construction
par cette derniére Société, de la Centrale de Schelle se poursuit acti-
vement.

Centrales Electriques des Flandres et du Brabant. —
Le capilal de cette Sociélé a été portée de 70 a4 125 millions de francs.
60,000 titres seront remis aux liquidateurs de la Société d’Electricité du
Brabant pour l'apport de lactif et du passif de cette société. Les
autres titres ont été émis contre espéces.

Le bénéfice d’exploitation de I'exercice 1927, avant réalisation de cette
fusion et de angmentation de capital, a atleinl 14,900,000 francs, en
majoration de 6,500,000 francs sur celni de I'exercice 1926, permettant
ainsi la réparlition d’un dividende de 60 francs aux 140,000 actions
qui existaient fin 1927.

La Société a continué l'execution de son programme industriel en
s'efforcant de promouvoir la création, dans le voisinage immeédial
de la centrale de Langerbrugge, d’'usines consommatrices d’énergie
électrique.

En altendant la mise en marche imminente de sa centrale de Moll,
la Société d’Electricité de la Campine a distribué a ses abonnés
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I'énergie ¢lectrique achetée aux usines des Charbonnages du Limbourg
qui sont relides & son réseau et a la centrale de la Société d’Electricité
de I'Escaut avec laquelle elle est inilerconnectée par une ligne de
50,000 volts.

Le nombre de kilowatt-heures vendus en 1928 est d’environ
30 millions, contre 22 millions en [1927.

La Société Belge Radio-Electrique poursuit son activité d’une
maniére trés salisfaisante.

Un dividende de 7 p. c¢. équivalant & celui réparti ’'année précédente a
été distribué anx actions de capital.

V. — VERRERIES.

Société des Verreries de Mariemont. — Lannée 1928 a
marqué la consécration définitive de la supériorilé des procédés
d’exploitation mécanique sur la fabrication a la bouche, du verre
a vitre. Le Comploir Général de Vente des Verres Mécaniques
Fourcault, auquel la Sociélé est uffilice, a fonctionné & la satisfac-
tion de ses promoteuré. La liaison d’interéts entre les divers producteurs
est cependant insuffisante et il est & sonhaiter, ponr le développement
futur du procédé Fourcault et pour la mise en harmonie de la
production avec les besoins des divers marchés, qu’il se réalise
une concenfralion des moyens de produclion.

Cest dans cet ordre d’idées que la fusion avec la Société des
Verreries de Jemappes sest opérée en seplembre dernier, par la
reprise de foute la siluation active et passive de cetle derniére
Société, moyennant 1,600 actions de capital Mariemont. Le capital
a été porté ensuite a 8 millions de francs: la Société posséde acluel-
lement 2 fours équipés chacun de 10 machines Fourcault.
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Société des Cristalleries du Val Saint-Lambert. — Malgré le
ralentissement dn mouvement des affaires dans plusieurs pays étran-
gers, les résultats de I'exercice cloturé le 30 avril 1928 ont été trés favo-
rables. Le bénéfice s'est élevé a 8,477,000 francs el un dividende brut
de 175 francs a été atiribué a chacune des 20,000 actions de la Société,
contre 150 francs pour l'exercice précédent.

Compagnie Internationale pour la Fabrication Mécanique
du Verre (procédés Libbey-Owens). — Cette Société continue a
se developper dans d’excellentes conditions. Les résultats bénéficiaires
de l’exercice clos le 30 avril 1928 se sont élevés a 28,795,000 francs
environ, accusant une sensible progression sur ceux de l'année
précédente. Le dividende brut de 8 p. c. anx actions privilégiées el
de capital a été maintenu; il a, de plus, été procédé an rachat de
18,000 actions privilegiées.

La Sociélé a conclu avec la Convention I[nternationale des Glaceries
un accord général portant sur la production el la vente des glaces
polies. En vue d’alimenter en verres étirés sa division de douci-
polissage, elle a décidé de consirnire un nouveau four et une
nouvelle machine étireuse; ces travaux sont en voie d’achévement.

Les Sociétés filiales progressent normalement : celles qui onl installé
les procédés de douci-polissage onl participé aux accords avec la Con-
vention Internationale des Glaceries. De plus, les filiales espagnole, fran-
caise, italienne et allemande ont pris part, avec les autres producteurs,
dans lears pays respectifs, 4 la créalion d’organismes de vente dont
I'action promet d’heureux résultats.
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IV. — INDUSTRIES DIVERSES.

Union Chimique Belge. — Comme nous 'annoncions dans nolre
dernier rapport, celle Sociélé a été constiluée le 18 janvier 1928.

Elle comprend trois divisions :

t° la division « Fours a Coke el Ammoniaque Synthélique » qui se
spécialise dans la construction el lexploitation des Fours a coke
Semet-Solvay et Pielte, ainsi que dans la récupéralion des sous-
produits (ammoniaque, benzols el (ous les dérivés du goudron);

2> la division « Produits Chimiques » qui fabrique des acides snlfu-
rique et chlorhydrique, des superphosphates et engrais composés,
des sulfates de soude et de cnivre, de la potasse causlique, du
phosphate de soude, des chlorures de chaux, de zinc, de fer et de
soufre, des sulfures de sodinm el de carbone, des gélatines, de 1’osséine
et du phosphate précipité d’os;

3° la division « Produits Pharmaceutiques » qui, en plus des produits
pharmaceuliques synthéliques, fabrique une grande variélé de produits
galéniques et biologiques.

Ainsi que le montrera le premier bilan qui paraitra incessamment,
Pactivité de ces divisions a été des plus satisfaisante.

Liniere Gantoise. — Les filatures de lin éprouvent les plus
grandes difficultés & se fournir de matiéres premieres.

L’augmentation notable de production du lin en Belgique et en France,
les livraisons importantes des pays détachés de 'ancienne Russie sont
loin de compenser I'énorme diminution des exportations de la Russie
Soviétique. La rareté de la marchandise entraine des prix excessifs qui,
ajoutés a la hausse des salaires, ont pour résultal un prix de revient
trop élevé,
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Seules quelques rares filatures ont pu atténuer les effets de celte crise
grace a leurs stocks importants prudemment évalués. La Liniére
Gantoise se range au nombre de celles-ci el cloturera avee des bénélices
appréciables l'exercice 1928.

Union Cotonniére. — Les affaires en coton ont été plus difficiles
en 1928 que 'année preécédente ; dans I'ensemble, I'exercice est cepen-
dant resté favorable a I'industrie de ce lexlile.

L’Union Cotonniére a recueilli les fruits de sa politique de concentra-
tion el d’association ; elle a d’ailleurs développé encore I'exécution de
ce programme.

Les résultats bénéficiaires de I’exercice sont satisfaisants.

Tissage « La Flandre ». — La crise de I'induslrie lextile a influencé
les résullats de I'exercice 1927-1928, particuliérement pendant le second
semestre ou les prix de fabricalion ont été acerus par un chdmage
important.

La Compagnie Immobiliére de Belgique a étendu notablement
son domaine de terrains & I'Ouest de Bruxelles ; elle s'occupe présente-
ment d’en assurer la mise en valeur et la réalisation partielle; elle procéde
également a la vente, dans des conditions satisfaisanles, de ses immeubles
batis.

La Société des Faubourgs de Bruxelles a entrepris elle aussi
la réalisation 4 des conditions rémunératrices de son actif immobilier,
dans la mesure ou le lui permet la loi sur les loyers.

Union Financiére et Industrielle Liégeoise. — Lactivité des
différentes sociétés dans lesquelles I'Union Financiére posséde une parti-
cipation a continué a se développer et donne des resultats interessants,
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La Fabrique Nationale d’Armes de Guerre achéve un vaste programme
de développement de ses installalions et de perfeclionnement de son
ontillage; elle sera ainsi en mesnre de faire face 4 'angmentation
considérable des affuires de ses départements Armes-Cartouches et
Autos-Molos.

.La Fabrique Nationale maintient brillammenl la réputation qu’elle
s'est acquise dans ses diverses spécialités et ses produits sont parti-
culiérement appréciés sar les marchés d’exporlation.

Elle a porté son capital de 50 & 100 millions de francs, pour le mettre
en harmonie avec 'extension de ses moyens de produclion; l'exercice
cloturé le 80 juin dernier reflete une situation de plus en plus prospére,
les bénéfices élant passés de 14,832,000 a 21,657,000 francs.

La Compagnie Belge des Mines, Minerais et Métaux, malgré le déve-
loppement de ses mines, n’a pu compenser l'influence défavorable de
la faiblesse du marché du manganése.

Les résultats obtenus par les Usines a Cuivre et 4 Zinc de Liége, la
Manufacture de Caoutchouc O. Englebert Fils et Cie, |es Poudreries
Réunies de Belgique et les Papeteries Godin, témoignent des progrés
incessanl(s réalisés par ces Sociétés dans le développement de leur oulil-
lage et parallelement de leur production.

L’Union a pris nn intérét dans la Société des Pieux Armés Fran-
kignoul, spécialisce dans les grands travaux publics et privés et
notamment dans les fondations des batiments.

Société de Merbes-Sprimont. — Les résultats de 'exercice 1927-
1928 font ressorlir une nouvelle progression sur ceux de I'exercice précé-
dent et la Société a pu distribuer deux coupons de 7 p.e¢. aux actions
privilégiées, soil le coupon arriéré de Yexercice 1926-1927 et celui du
dernier exercice.

Les résultats du second semestre de 1928 sont également trés satis-
faisants.
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Société Nationale pour I'Etude des Transports Aériens
(SNETA). -- Les comples de 'exercice clos le 31 décembre 1927 ont
donné lieu a la répartition d’un dividende de 5 p. c.

Les entreprises dans lesquelles cette Sociélé est intéressée poursuivent
un essor normal :

l.a Société Anonyme Belge d’Exploitation de la Navigation Aérienne
(SABENA) a continué ses services de transport tant en Europe qu’en
Afrique avec la plus grande regnlarité. 368,000 kilometres ont été par-
courus en Europe et 265,000 kilomélres en Afrique sans aucun accident.
La ligne Léopoldville-Coquilhatville (600 kil ), la ligne Luebo- Luluabourg-
Lusambo (325 kil.) ainsi que la ligne Luebo-Tshikapa (160 kil.) ont été
inangurees en 1928. La Sociélé a mis a I'étude 'extension de ses services
de transporl sur les parcours Lusambo-Kabalo-Albertville, en direction du
Ruanda - Urundi el Coquilhatville - Libenge -Buta - Stanleyville. Leurs
Majestés le Roi et Ia Reine, au cours de Leur voyage au Congo, ont utilisé
les avions de la Sabena sur les parcours Léopoldville-llebo-Tshikapa et
Coquilhatville-Léopoldville.

La Société Anonyme Belge de Constructions Aéronautiques (SABCA) a
étendu son activité en ajoutant a sa fabrication d'avions métalliques la
construclion de moleurs de licence Gnome-Rhone-Jupiter.

Elle a distribué, comme pour les exercices précédents, un dividende
de 10 p. c.

Société Raffinerie Tirlemontoise. — Depuis de longues années,
nous enlretenons d’excellentes relations avec la Société Raftinerie Tirle-
montoise.

Cette Societé ayant procédé récemment a une importante réorganisa-
tion financiere comportant notamment 'absorption de diverses sociétés
sucriéres affiliées ainsi qu'une augmentation de capital, nous avons
participé a celle derniére opération et pris ainsi un intérét d’actionnaire
dans cette puissante affaire.
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La Raffinerie Tirlemontoise a pris un essor considérable depuis sa
création en 1894 ; son développement s'accentuera par l'extension de son
programme el de ses ressources, conséculive aux opérations récemment

conclues.

Vil. — NAVIGATION.

Union Financiére et Maritime. — Celte Société a été constiluée
le 20 octobre 1928 au capiial de 200 millions de francs, représenté par
160,000 aclions privilégiées de 250 francs chacune et par 160,000
aclions diles parts sociales sans mention de valeur nominale, souscrites
au prix de 1,000 francs.

Flle a pour objet toutes entreprises et opérations financiéres,
industrielles et commerciales qui se rapportent a lindustrie et au
commerce des transports maritimes.

Elle posséde un intérét prépoudérant dans les sociélés suivantes :

Lioyd Royal Belge ;

Compagnie Belge Maritime du Congo;

Compagnie Africaine de Navigation ;

Agence Maritime Internationale ;

Mercantile Marine Engineering and Graving Docks Cy.

Lloyd Royal Belge. — Les résultats de l'exercice 1927 onl é1é parti-
culiérement heureux et ont permis, oulre la rémunération du nonvean
capital, d’affecter 25,023,000 francs aux amortissements. L’exploitation
a continué a donner au cours de I’exercice 1928 un rendement satis-
faisant, susceptible d’assurer le payement du dividende de 6 p.c.
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net aux actions privilégiées et de ‘consacrer 4 nouveau une somme
importante a4 'amorlissement de la floite gui comprend actuellement
155,000 tonnes, sans tenir compte de 37,000 tonnes en chantier.

Le programme de renouvellement périodique du matériel naval
élaboré au début de lexercice 1928 est en voie d’exécution. La
Société a fait conslruire cinq cargos modernes, rapides et pourvus
d’aménagements pour quelques passagers de cabine. Ces navires,
dont trois de 9,000 tonnes el deux de 5,000 tonnes de portée en
lourd, seront vraisemblablement mis en service pendant le premier
semesire de 1929.

Compagnie Belge Maritime du Congo. — Celle Compagnie, qui
assure le transport des passagers et des marchandises entre la
Métropole et la Colonie, avait lancé en 1927 un paquebot de
10,300 tonnes, '« Albertville ». Les Chantiers Cockerill a Hoboken
lui livreront dans quelques mois une pareille unité, qui portera le nom.
de « Léopoldville ». Le tonnage de la flotle est de 44,558 tonnes.

La Compagnie a payé en 1928 un dividende de 75 francs net par

action.

Compagnie Africaine de Navigation. — Les navires de cette Société
assurent notamment, par les ports de la cOte orientale d’Afrique, les
relations économiques entre la Belgique et les provinces de I'Est
de notre Colonie.

Le développement de ces services a nécessité 'acquisition de deux
nouveaux bateaux construils en Belgique (donl I'un encore en chantier),
ce qui portera le lonnage total & 85,736 tonnes.

Les résultats financiers de l'exercice 1927 ont permis le paiement
d’un dividende net de 50 francs par action de 500 francs.

L’Agence Maritime Internationale 2, au mois de décembre dernier
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porté son capital de 6 a 18 millions de francs par I'émission de
24,000 actions de 500 francs chacune, qui ont élé souscrites au pair
par les actionnaires.

Cetle augmentation de capital a procuré a la Sociélé les fonds deslinés
a un programme d’extensions immobiliéres rendues nécessaires par le
développement de ses affaires.

I’Agence Maritime qui représente un grand nombre de lignes de navi-
gation, est dans une sitnation trés prospére. Elle a payé en mai 1928
un dividende net de 325 francs.

Mercantile Marine Engineering and Graving Docks Cy. — Telle est la
nouvelle désignation sociale adoptée en 1928 par la Société qui avail élé
consliluée en 1925 sous le nom de « Mercantile Marine Engineering
Works » pour effecluer toutes opérations de réparation de navires.

Son capital a été, en méme temps, porté de 5 millions & 22 millions de
francs. 1l est représenté aujourd’hui par 40,000 actions nominalives
de 50 francs et 80,000 parls sociales sans désignation de valeur,
souscriles 4 250 francs.

La Société a augmenté ainsi ses ressources pour construire deux
cales séches et de nouveaux ateliers sur des terrains en bordure des
nouveaux bassins du port et cédés a bail par la Ville d’Anvers pour
une durée de 53 ans.

La conslruction de ces cales a été immédiatement entreprise et les
travaux progressent rapidement.

Pour I'exercice 1927, il a été payé un dividende de fr. 43.68 aux
aclions de 500 francs et fr. 18.72 aux parts de dividende.

Vill. — BANQUES. — ETABLISSEMENTS DE CREDIT.
ASSURANCES.

Banques Patronnées. — Les opérations des Banques Patronnées se
sont encore elendues au cours de Pannée 1928.
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Leurs bilans révélent une excellente situation, des liquidités abon-
dantes et des bénéfices supérieurs a ceux de l'exercice précédent. 1l en
est de méme pour la Limburgsche Bankvereeniging a2 Maestricht dans le
capital de laquelle notre filiule de Hasselt a une importante participation.

Afin de resserrer davantage les rapporls entre les Banques Palronnées,
celles-ci, avec le concours de la Société Générale de Belgique, ont
constitué en mai 1928 |'Union des Banques de Province, sociélé ano-
nyme au capital de 125 millions de francs..

La Banque de Gand a fusionné avec la Banque de Flandre par la
création d'une sociélé nouvelle dénommée Banque de Flandre et de
Gand 4 laguelle lout Pavoir social des deux sociétés anciennes a été
apporté. La Société a été constituée au capilal de 60 millions de
francs représenté par 120,000 actions de 500 francs dont 28,000 ac-
lions ont é(é attribuées a la Banque de Gand et 32,000 actions a la
Banque de Flandre, en rémunération de leurs apports. Les 60,000 actions
restantes ont élé sonscrites par la Société Générale de Belgique:
30,000 actions au prix de 500 francs a charge de les offrir 4 535 francs
aux anciens actionnaires; 30,000 aclions au prix de 1,100 francs.

Pendant l'exercice cloturé le 30 juin dernier, Plactivité de la
Banque Belge pour l'étranger est restée des plus satisfaisante.
En vue de développer le réseau de sa représentation dans I'Europe
Centrale, la Banque a participé a la fondation de la Société Générale
de Banque Yougoslave. Grace a des résullats bénéficiaires en nouvelle
progression, le dividende a pu éire mainlenu a 10 p. c., net dimpdt,
payable celte année sur un capilal double et une somme de 10 mil-
lions a été affectée 4 la réserve, qui se monte ainsi 4 110 millions de
francs.

Les bénéfices nets de la Banque Italo-Belge, pour l'exercice 1927-
1928, se sont élevés a 21 millions de francs environ. Ils ont permis la
distribution d’'un dividende de 12 p. c. sur le capital qui avait été,
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iin juin 1997, porlé de 50 4 100 millions de francs; de plus une somme
de 5 millions a été consacrée aux réserves qui s'‘élévent actuellement
a 90 millions de francs, soit 90 p.c. du capital.

La Banque Ilalo-Belge s'est efforcée d’aider dans la plus large
mesure le commerce d’exporlation vers les pays sud-américains.

Banque du Congo Belge. — Le bénéfice net de l'exercice
1927-1928 s'est élevé a 15,502,000 francs, sur lesquels il a été versé
au Trésor colonial une somme de 7,151,000 francs el atiribué aux
actionnaires un dividende de 80 francs par action. Les réserves sont
passées de 9,500,000 francs a 40,350,000 franes, par prélévement de
2,350,000 francs sur les bénéfices, le surplus résultant de la rééva-
luation de Tactif en monnaies etrangéres, faite a la suite de la
stabilisation.

La circulation des billets a augmenté progressivement, pour atteindre,
au 30 juin 1928, 134,047,297 francs, couverls a concurrence de
44.32 p. ¢. par Iencaisse spéciale en or et en devises-or. La nouvelle
charte d’émission qui régit l'activité de la Banque impose un rapport
minimum de 40 p. c. entre celle encaisse et le montant de la circu-
lation. La Banque du Congo délient, en oulre, une importanlte réserve
de change en valeurs-or.

La Banque a continue a accorder au commerce colonial (oute 'aide
compalible avec le maintien d’une situation monélaire saine dans
la Colonie Elle a notamment escompté, en 1927-1928, pour 867 mil-
lions de francs d’eftels de commerce a des taux de moins en moins
onéreux.

Banque Commerciale du Congo. — Les affaires continuent a
se développer.

Le capital a été porté de 8 a4 25 millions de francs fin 1927.

Le capital nouveau, entiérement libéré, a donc été utilisé pendant une
moitié de Pexercice 1927-1928.
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Le bénéfice net de fr. 3,455,000 a permis de fixer le dividende a
15 p. c. net ; le fonds de réserve a été doté de fr. 672,000.

Caisse Générale de Reports et de Dépots. — Cel Etablis-
sement a augmenté son capitul & 320 millions de francs par la création
de 120,000 actions de 2,500 francs.

Le dividende de 'exercice 1928 a été fixé a fr. 35.10 net pour I'ancien
titre de 500 francs el a fr. 87.73 (demi-dividende) pour I'action nonvelle
de 2,500 francs.

Crédit Foncier de Belgique. — Quelques placemenls importanis
d’obligations ayant été opérés au cours de l'exercice 1928, le Crédit
Foncier de Belgique a pu développer dans une large mesure ses opéra-
tions de préts el aider de la sorte & la construction de nouveaux immeu-
bles d’habitation.

Les résultals de 'exercice se sont ressentis favorablement de ce
renouveau d'activité et permettront d’augmenter le dividende.

Société Belge de Crédit Maritime. — Crédit Maritime
et Fluvial de Belgique. — La navigation fluviale conlinue a béné-
ficier d’un (rafic intense de marchandises qui exerce une heureuse
influence sur le marché des frets comme sur le nombre et la qualilé des
bateaux d’intérieur.

Ces circonstances ont provoqué un développement paralléle du chiffre
d’affaires des deux Sociélés et un accroissement appréciable des profits
qu’elles ont relirés de leurs opérations.

Société Nationale de Crédit a I’Industrie. — L’exercice 1927
s'est cloturé par un bénéfice de 18,077,000 francs, sur lesquels il a été
distribué un dividende de fr. 29.23 net aux aclions complétement
libérées, les fonds de réserve ayant été considérublement renforcés.
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Au cours de Vexercice 1928, les opéralions ont continué a progresser
et les résultats sont trés encourageants. '

La Société a pu préter un concours important i 'lIndustrie el au Gom-
merce au moyen des ressources donit elle a disposé, grace a la faveur
gu’a rencontrée le placement de ses obligations el aux versemenls qui
lui ont é1é effectués par le F'onds d’Amortissement en vertu de la con-
vention passée en 1926 avec I'Etat. La Sociélé s'est altachée particuliére-
ment a stimuler les aflaires intéressant I'exporlation.

Compagnie Belge d’'Assurances Générales sur la Vie. —
Celte Société a réalisé¢, durant Pexercice 1927, une produclion de
180 millions de francs, supérieure de 57 millions a celle de Pexer-
cice 1926. L’encaissement des primes, en augmenlation sensible, s'est
élevé a 67 millions de francs.

Apres avoir porté 2,030,000 francs en provisions diverses, elle a accusé
un bénéfice de 2,841,000 francs.

L’exercice 1928 marqne d'importants progrés sur le précédent.

La Royale Belge. — Ll activité de cette Société d’assurances s’esl
afirmée au cours de I'exercice écoulé.

Les capitanx nouveaux assurés en branche Vie qui, en 1927, se sont
élevés a 113 millions de francs, onl plus que doublé en 1928. Les assu-
rances Accidents se sont accrues dans la méme proportion.

La situation financiere est des plus satisfaisante.

Banque de I’Union Parisienne. -- Le retour a des conditions
financiéres normales, consacré par la stabilisation légale de la monnaie, la
sécurilé politique qui s'est maintenue au cours de 'annee, ont déterminé,
en France, une reprise générale de I'activité économique. La Banque de
I'Union Parisienne, en raison tant de sa forle situalion financiére que de
ses atlaches avec de nombreuses et imporlantes entreprises industrielles
el commerciales, s’est trouvée en mesure d’y prendre nne large parl. Les
resultats de U'exercice atlesteront cette heureuse progression.
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La marche des affaires de la Banque Générale du Nord continue
a donner toute satisfaction. Les bénéfices sont en sensible augmen-
tation; ils permettront vraisemblablement la disiribution d’un divi-
dende superieur a celui de l'exercice précédent et laffectation aux
réserves d’une dolation appréciable.

Pour 1927, le solde disponible s’est élevé a 9,864,000 francs, compre-
nant le report de 1926, soit 4,000,000 francs. 1l a été distribué
un dividende de 10 p. c. et 4,482,000 francs ont été reportés a
nouveau.

Société Hypothécaire Belge-Américaine. — Banque Hypo-
thécaire Franco-Argentine. — La prospérité de la République
Argeniine, signalée dans le rapport de 1927, ne s'est pas ralentie
durant Pannée 1928.

Il en est résulté dans le pays une abondance de capitaux et, par
voie de conséquence, un certain ralentissement dans les opérations
hypothécaires.

Néanmoins, les deux Sociétés continuent a étre dans une situation
florissante. '

La Banque d'Etat du Maroc a distribué, pour I'exercice 1927,
un dividende de 175 francs par action, supérieur de 25 francs
a celui de l'exercice précédent.

Depuis le mois de septembre 1928, le Maroc a adopté I'étalon
d'or et a donné a son unité monétaire, le franc .marocain, la défi-
nition méme du franc francais. Cette réforme, i laijuelle la Banque
d’Etat du Maroc a collaboré, ne peut avoir que gfes conséquences
favorables pour I'économie du Maroc et les affaires de son Institut
d’émission.

Le bilan du Wiener Bank-Verein pour I'exercice 1927 témoigne de
I'importance de cet Etablissement et de la liquidité de sa situation.
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Malgré les circonstances économiques peu propices, les hénéfices de
exercice ont permis de mainlenir un dividende de 9 p. c. au capital
actuel de 55 millions de schillings.

Banco Burnay. — L’instabilité des changes au Portugal a incité
celte Société a continuer sa politique de prudence en affectant a des
réserves spéciales et en reportant 4 nonveau l'entiéreté des bénéfices
réulisés pendant I'exercice, soit 30,214 livres sterling.

L’'intérét que posséde cetle Banque duns les affaires coloniales
portugaises s'est accru de participations nouvelles prises dans plusieurs
affaires en Angola, Mozambique et Guinée Portugaise.

Banque Commenrciale Africaine. — Le bilan an 31 décembre 1927
est en progres sur celui de lannée précédente. Il se totalise par
fr. 178,446,000 contre fr. 133,240,000, avec un bénéfice disponible,
aprés déduction de toutes charges et provisions jugées nécessaires, de
fr. 4,507,000 contre fr. 3,636,000.

Le dividende a été fixé a 8 p. c.; il a été affeclé aux réserves
fr. 2,725,000 el reporté a nouveau fr. 1,033,000.

Crédit Foncier d’Extréme-Orient. — La situation en Chine
semble plus calme ; la campagne militaire contre le Nord est lerminée.
Le Gouvernement nationaliste a transféré 4 Nankin la capitale de la Chine.

L’Administration de la Société poursuit sa polilique de prudence en
portant son aclivité principale sur les opérations hypothécaires et
fonciéres dans les concessions étrangéres de Shanghai el de Tienlsin ainsi
que dans les territoires de llongkong-Kowloon et Singapore soumis a4 la
juridiction européenne.

L’Agence de Singapore se développe rapidement.

Les résultats de l'exercice 1927 se sont élevés a 15,745,000 francs
supérieurs de 3,173,000 francs a ceux de Pexercice 1926. Les profils de
1928 seront au moins égaux & ceux de 1927.
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Les dividendes, nets d’impdts, payés en 1928, ont été de :
165,623 francs pour les actions libérées de 25 p. c. ;
175 francs pour les aclions entierement libérées ;

1.300 francs pour les parts de fondateur..

IX. — ENTREPRISES COLONIALES.

Dix ans ont passé depuis que la Belgique a pu reprendre activement
la mise en valeur de la Colonie, qui n’élait québauchée en 1914 et &
laquelle la guerre avait forcément imposé un temps d’arrét. Dés
I'armistice, les Belges se sont remis a la lache avec I’ardente conviction
que celle mise en valeur devait contribuer & la restauration économique -
de la Meére-Patrie.

Un invenlaire sommaire des progrés de notre aclivité coloniale, au
cours de la derniére décade, indique que les espoirs fondés sur le role
gue devait jouer le Congo dans notre relévement, n'onl pas été décus.
Etablissons rapidement cet invenlaire :

En ce qui concerne les voies de communication, le réseau ferré s’est
aceru de plos de 1,300 kilométres de voies nouvelles, passant de
2,000 kilometres en 1919 & 3,325 kilométres en 1928, cependant qgue le.
trafic calculé en tonnes-kilomeétres a quintuplé durant cette période.
Cette angmentation provient : de la construction du Chemin de fer
du B. C. K., comportant 1,125 kilométres de voie a écartement normal
(1™.06), et reliant le centre industriel et minier du Katanga au fleuve
Kasui navigable; de la reconstruction de 200 kilométres de voie, &
I'écartement de 0m75, du Chemin de fer du Congo, premiére élape de la
transformation de cette ligne de pénétralion en voie d’expansion
économique ; de P'établissement de 200 kilometres de chemins de fer
vicinaux, de 0760 d'écartement, dans 1'Uélé.

Les moyens de transport sur le fleuve et ses affluents, d'une capacité
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lotale de moins de 10,000 tounes en 1919, comportent aujourd’hui des
vapeurs et des barges d’un tonnage global de plus de 50,000 tonnes.

Pour répondre aux nécéssités d'un trafic sans cesse accru entre la
Colonie et le porl d’Anvers, les (ransports marilimes ont do étre déve-
loppés et intensifiés, ainsi qu’il est dil ci-avant sous le chapitre
« Navigation ».

Le réseau routier, & peine amorcé en 1919, s’étend aujourd’bui sur
plus de 10,000 kilomeélres.

Des services réguliers d’aviation ont élé organisés entre les prin-
cipaux cenlres, sur un parcours de 3,500 km.

Enfin, l'installation de nombrenx postes de T. S. F. completant le
réseau télégraphique, assure I'échange de communications rapides.

Au point de vue indusiriel, ce sont particuliérement les progrés
de l'industrie extractive qui sont impressionnants. Les chiffres de
production de 1919 et 1928 se comparent conime suit:

Cuivre . . . 23.000 tonnes et 115.000 {onnes
Cassitérite . . 500 — et 1.000 —

Or. . . . . 3.400 kgs. et 4.200 kgs.
Diamants. . . 200.000 carals et 1,000.000 de carats.

La Colonie se place parmi les plus grands producteurs de cuivre,
de radium et de cobalt : le chiftre de production de ces deux derniéres
malieres a été, en 1928, respectivement de 40 grammes et de 400 tonnes.

A cole des usines métallurgiques vraiment imposantes qui ont été
érigées dans les régions miniéres, en vue d’exliraire ceriaines des
matiéres mentionnées ci-dessus, d’antres branches d’aclivité indus-
trielle se sont implaniées ces derniéres années, en divers endroits.
Citons notamment des usines hydro- et thermo-électriques, des cimente-
ries, des savonneries, des brasseries, des filulures et tissages, des
usines de carbonisalion du bois, des chantiers de construction, etc.
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Parmi les productions végétales et animales, on note gue le commerce
du copal a progressé sérieusement. Le Congo, consideré autrefois comme
le pays du caoulchouc, est devenu un faible producteur de gomme.
Par conlre, il reste encore un des premiers producteurs d’ivoire du
monde quoique ses exportations soient en régression. De grands
eftorts ont été faits pour développer le commerce dautres matiéres
végétales et animales, lelles que les bois et les peaux.

C’est surtout dans le domaine des cullures industrielles et de I'élevage
du bétail que les progrés sont marquants : coton, palmiers a huile, ont
été cultivés avec un succés croissant, cependant que d'aulres genres de
plantations, telles que la canne & sucre, le caféier, les plantes a fibres
textiles, les plantes tincloriales et tannantes el cerlaines plantes alimen-
taires, tel le riz, ont attiré l'altention de nos industriels et négociants.

L’élevage en grand du gros bétail a été introduit dans la Colonie et
donne dés a présent des résullals remarquables. Cerlaines sociélés
possédent des troupeaux de 10.000 a 15,000 tétes. 1l serait désirable que
le mouvement samplifidt et qu’Européens comme indigénes fussent
a méme de se procurer aisément de la viande fraiche, lenr santé et leur
capacité de travail ne pouvant que s'en ressenlir favorablement. Le
régime actuel qni consiste a importer de I'élranger les vivres nécessaires
a la population blanche et noire, aggrave notre dépendance économique
et nous force & des exportations continuelles de capilaux.

Dans le méme ordre d’idées, le développement donné anx cultures
vivriéres, en marge des exploilations de loule nalure, ne saurait éire
assez encouragé.

Ce développement économique du Congo n’a été possible qua
la faveur de la confiance et de l'intérét croissanls que la Belgique
a (émoignés a I'ceuvre africaine en y investissant des capitaux
importants. Plus de 5 milliards de francs ont été placés dans les
entreprises coloniales et le montant des dividendes distribués annuel-
lement atteindra bientdt 500 millions de francs. Une grande partie de




ces revenus reste en Belgique. Si l'on ajoute & cela que la population '
blanche du Congo, qui esl passée de 6,500 a 20,000 habitants en 1928,
comporte plus de 12,000 Belges, dont la plupart sont au service
d’entreprises coloniales, que ces mémes sociétés emploient en Belgique
un nombreux personnel administralif, on peut en conclure que le
Pays tire directement des ressources considérables de sa possession
d’outre-mer, sans compter les profits que la mise en valeur de la Colonie
entraine pour le commerce et 'industrie nationale.

[.a population indigéne n’a pas bénéficié moins largement de cette mise
en valeur progressive. Le développement des voies de communication
a permis la suppression du portage ; la création d’entreprises employant
d'une maniére permanente un grand nombre de travailleurs indigénes a
eu pour corollaire 'amélioration des conditions de travail et d’existence
des noirs. Soucieuses de leur devoir comme de leurs interéts, ces Sociéiés
ont, systématiquement et & grands frais, organisé la lutte contre les fléaux
qui déciment les populations (maladie du sommeil, etc.), veillé au
logement des travailleurs, a leur alimentation, a leur hygiéne, toutl en
leur octroyant des salaires convenables. ‘

Grace a semblable politique et aux mesures sanitaires prises d’accord
avec les pouvoirs publics, le chiffre de la population noire, estimé a
10 millions d’indigénes et qui, a certains moments, donnait des signes
de régression, a pu élre maintenu; un excédent de natalité réapparait
méme en plusieurs endroits.

Aussi, les indigénes apprécient-ils de plus en plus le bien-étre qu'ils
trouvent dans les chantiers industriels et agricoles et prennent-ils goﬁt
au travail régulier, ainsi que le montre le nombre élevé de (ravailleurs
stabilisés autour des entreprises importantes.

On ne peut terminer cet inventaire rapide de l'ceuvre colonisalrice
belge, sans mentionner quelques faits saillants de caractére plutdt poli-
tique et administralif, qui sont de nature a avoir d’heureuses répercus-
sions sur nos destinées coloniales. Parmi ceux-ci figure le mandat de
geslion qui fut confié a la Belgique sur les territoires du Ruanda-Urundi.




Notons encore les rectifications de frontiére intervenues du coté de
PAngola portugais et qui ont permis entre les deux pays voisins 'échange
de lerritoires les intéressant particuliérement. Eunfin, la création du
Comité National du Kiva inaugure une nouvelle phase de notre
colonisation africaine. La tache de cet organisme consistera a équiper et
a aménager de vastes territoires pleins d’avenir, mais pen occupés, en
viie de les préparer le plus rapidement possible a2 la colonisation
agricole et de peuplement.

Si dés a présent les résullats obtenus au Congo durant ces 10 derniéres
années sont remarquables, I'effort n’en sera pas moins poursuivi avec
persévérance et énergie. Déja, pour le proche avenir, tout un programme
d’activilé et de grands travaux a été tracé el amorcé, programme qui est
a la fois une ceuvre d’expansion economique et d’amélioration physique,
morale el sociale des populations indigenes.

Il comporte notamment : la liaison par rail Katanga-Dilolo (jonction
du Benguella), 1a mise en service de la nonvelle ligne du Chemin de fer
du Congo, la rectification du Chemin de fer du Mayumbe, la construc-
tion du Chemin de fer du Kivu, de la section Pori-Franequi-Léopold-
ville pour achever la voie ferrée nationale du Bas-Congo an Katlanga,
I’étude de la liaison Congo-Nil et de la liaison du B.C.K. au réseau des
Grands-Lacs, 'extension du réseau vicinal dans les Uele; l'aménage-
men! du Bas-Flenve, des ports maritimes et fluviaux, le développement
du service d’aviation, du réseau de T.S.F., 'augmentation progressive
de la production minérale et végétale, l'inlensification des services
médicaux et de la propagande agricole indigéne.

En résumé, 'eenvre accomplie par notre Pays au cours des dix der-
niéres années est digne d’admiration et nos Souverains auront cer-
tainement rapporté cette impression de Leur récent voyage en Afrique.
Le prestige du Pays & T'étranger s'en trouve accru el la preuve
est faile que nos compalriotes ont toules les qualités requises pour
mener a bien I'ceuvre colonisatrice a laquelle le Grand Roi Léopold 1I les
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avait conviés. Cest avec fierté que nous pouvons constater la part
imporlante que les Sociétés de notre groupe y on! prise.

Nous possédons sans conteste une des plus belles colonies du monde
tropical; exploitée selon les principes qui doivent guider toute coloni-
sation digne de ce nom, elle a devant elle les plus brillantes destinées.

Compagnie du Chemin de Fer du Bas-Congo au Katanga
et Chemins de Fer Léopoldville-Katanga-Dilolo.

A. Chemin de fer du Katanga (C. F. K.) — La longueur exploitée
de ce chemin de fer est, comme en 1927, de 802 kilométres y com-
pris les embranchements.

Les résultats de 1'exploitation continuent a étre des plus satisfaisants
et I'exercice 1927 accuse une augmentation de recetles nettes de 28.5 p. c.
par rapport a U'exercice 1926. Ces résultals ont permis d’angmenter le
dividende de I'action privilégiée 6 p. ¢., Compagnie du Chemin de Fer
dn Katanga, qui a re¢u ainsi pour 1927 un dividende net total de
fr. 50.15, contre 46 francs en 1926.

Le ftrafic-marchandises, en 1928, est en nouavelle progression sur
celui de 1927 et a dépassé 403,000,000 de tonnes-klm.; le trafic-voyageurs
s'est également accru.

Les dépenses d’exploitation ont augmenté en 1928 pour les mémes
raisons que l'année précédente : élévation du coiit de la vie entrainant
des augmentations des appointements et salaires; emploi plus étendu du
charbon comme combustible.

Les efteclifs de personnel indigéne suffisent aux besoins et la
siluation sanitaire esl bonne, grice aux mesures d’hygiéne prises par
la Compagnie. Les écoles professionnelles continuent a former avec
succes la main-d’ceuvre noire qualifiée et les indigéunes occupent de
plus en plus les emplois subalternes.

B. — Chemins de fer Léopoldville-Katanga-Dilolo (Léokadi).

1° La ligne de Bukama a Port-Francqui, longue de 1,123 kilométres,
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commencée en avril 1923, a é(é terminée le 13 février 1928. Si l'on
tient compte des difficuliés énormes d’approvisionnement du matériel,
sa construction ful extrémement rapide et fait honneur au personnel de
la Compagnie du Chemin de fer du Bas-Congo au Katanga.

L’inauguration de cette ligne, rehaussée par la présence de LL. MM. le
Roi el la Reine, a été faite en juillet 1928 par M. Jean Jadot, Gouverneur
de la Société Générale de Belgique, Présidenl de la Compagnie du
Chemin de fer du Bus-Congo au Katanga, M. Nicolas Cito, Administra-
teur-délégué de cette Compagnie et M. Odon Jadot, Directeur général.

Les Souverains ont daigné manifester Leur admiration pour les beaux
travaux qu'il Leur a été donné de voir et, 4 maintes reprises, LL.MM.le Roi
el la Reine ont félicité les représentants de la Compagunie du Chemin de
fer du Bas-Congo au Katanga pour la magnifique réalisation de celte
enfreprise.

Laligne est trés bien construite et acluellement tous les ouvrages d’art
sont terminés ainsi que les installations du port fluvial de Port-Francqui.

La ligne entiere est en exploitation depuis le 17 aotit 1928 et il s’y fait
déja, de facon réguliere, d'imporlants transports de cuivre du Katanga.

En vue de parer au développement du trafic par la voie nalionale
aboutissant a Matadi, il importe d’envisager, dans le plus bref délai
possible, la construction de la section de Port-Francqui a Léopoldville
qui réalisera la ligne ferrée continue Matadi-Elisabethville et permeltra
de lutter avec succes contre la concurrence des aulres lignes aboutissant
a des ports étrangers.

Il est, en eftet, de plus en plus évident que la capacité de transport sur
le Kasai sera toujours trés limitée et que la navigation, en période des
basses eaux, y présenle de grands aléas.

Quant a la possibilité d’améliorer la navigation sur le Kasai, il est
certain, si 'on se base sur lesexpériences faites sur des fleuves similaires,
tant en Europe qu'en Amérigue el en Asie, gue ce serait une enireprise
gigantesque nécessitant d’énormes dépenses suns espoir d’obtenir des
résultats pratiques définitifs.

. s
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9 Ligne de jonction du Chemin de fer du Katanga au Benguella
Railway. — Les ravaux de construction du Chemin de Fer du Benguella
ont été activement poussés durant I'année écoulée et le rail portugais
a touché, en aott dernicr, la nouvelle frountiére du Congo belge, a la
riviére Luao.

Les mesures d’exécution prevues par les conventions intervenues entre
les deux compagnies ayant été définilivement mises au point, les (ravaux
ont pu étre entamés en terriloire congolais dés octobre 1928.

La section a construire par la Compagnie du Chemin de fer du Bas-
Congo au Katanga aura une longueur d’environ 515 kilométres et
viendra se sonder an Chemin de fer du Katanga aux environs de la gare
de Tenke (Klm. 497).

Afin de se procurer les ressources financiéres nécessaires a la construce-
tion de ce chemin de fer et an parachévement de la ligne de Bukama a
Port-Francqui, la Société des Chemins de fer Léopoldville-Katanga-
Dilolo a émis, en novembre dernier, au prix de 800 francs par titre, une
seconde tranche de 400,000 actions privilégiées de 500 francs 7 p. c., du
méme type que la tranche précédente. Son capital est ainsi porté a
950,000,000 de francs; il est représenté par 1,100,000 actions de capital
de 500 francs chacune, remises au Gouvernement de la Colonie en rému-
nération de ses apports, et 800,000 aclions privilégiées de 500 francs
chacune, émises contre espéces.

Compagnie du Chemin de Fer du Congo. — Grace a
Pamélioration de l'exploitation, qui a persisté pendant 'année 1928,
et a I'utilisation d’environ 47 p. ¢. de la longueur totale de la nouvelle
ligne, la capacité de transport alteint dés a présent les 250,000 tonnes
dans chaque sens et par an qui sont prescrites par les conventions
intervenues avec la Colonie.

Les travaux de la nouvelle ligne suivent un cours qui correspond 2
la quantité de main-d’ceuvre indigéne qu’il es! possible de leur affecter.
La section Inkisi-Léopoldville (125 km.) a été mise en exploitalion au
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moyen de trains lourds a vitesse accélérée ainsi que le permetient les
nouvelles courbes et rampes. La variante dn Kwila ainsi qu’un trongon
voisin, soit ensemble une cinquantaine de kilométres, ont été mis en
service, de sorte qu’actuellement 173 kilométres de nouvelle ligne sont
ouverls au trafic.

L’exploitation de la nouvelle ligne donne enfiére satisfaction. Les
frais de traction y sont considérablement réduifs.

L’unnée 1928 a été marquée par une épidémie de fiévre jaune, qui a
sévi a Matadi 4 deux reprises et qui a été rapidement enrayée; sans elle
I’état sanitaire tant du personnel blanc que du personnel indigéne aurait
été excellent.

Le bilan de I'exercice 1927-1928 s'est cléluré par un bénéfice qui a
permis de ramener la perte antérieure a 8,500,000 francs environ.

Un relévement des tarifs de transport a ét¢ mis en vigueur le
17 juillet 1928, cesl-a-dire au lendemain de la clolure des écrilures
de cet exercice. Les résullats obtenus font espérer le rétablissement
progressif de la situation financiére de la Compagnie, toules autres
conditions reslant normales.

Société Auxiliaire Industrielle et Financiére de la Com-
pagnie des Chemins de fer du Congo Supérieur aux Grands
Lacs Africains « Auxilacs ». — Les bénéfices de I'exercice 1927 ont été
trés élevés mais, ceux-ci provenant en majeure parlie de la réalisation
de titres de son portefeuille, la Société a affecté 52,075,000 francs & une
réserve spéciale et a décidé de distribuer aux parls de fondateur et
actions de capital respectivement fr. 22.05 et fr. 15.75 net par litre.

Les deux filiales, la Compagnie des Chemins de fer du Congo Supérieur
aux Grands Lacs Africains et la Compagnie Miniére des Grands Lacs
Africairs, continuent a se développer graduellement. En 1927, le boni
d’exploitation de la premiére a atteint fr. 13,957,000 et la seconde
a réalisé un bénéfice de fr. 3,095,000, qui a été reporté a nouvean.




— 60 —

Des participations importantes ont été prises par I'Auxilacs dans le
Comité National du Kivu ainsi que dans la filiale agricole constituée par

cetle Compagnie.

Union Miniére du Haut-Katanga. — La mise en exploitalion
normale des nouvelles installations de fusion de Panda a donné une
nouvelle impnlsion a la production qui, de 90,000 tonnes en 1927,
passe en 1928 a 115,000 tonnes.

Grace & 'heurense influence de la « Copper Exporters Incorporated »
— association qui groupe tous les gros producteurs de cuivre — el aun
accroissement marqué de la consommalion, le marché du méial est
devenu stable et ferme. De 61 livres slerling au début de I'année, le
prix du cuivre standard est passé & 68 livres sterling & fin d'exercice.
Cette hausse, qui a rélabli en 1928 le prix moyen du métal au nivean
des prix d’avant-gierre, ne manqnera pas d’avoir une répercussion
favorable sur les résultats de 1928.

La raffinerie électrolytique d’Oolen, qui traite une partie impor-
tante des cuivres bruls congolais, fonctionne d'une fagon entiérement
satisfaisante et la quualité des produnits est des plus appréciée par la
clientéle. De nouvelles extensions des instailations de raffinage sont
envisagéés pour l'année 1929.

La production de cassitérite est en régression, une partie de l'activilé
ayant ét¢ momentanément dirigée vers des fravaux de recherches
dans la zone spéciale d’élain, réservée a I'Union Miniére.

Malgré une production de 400 tonnes de cobalt, les demandes du
marché ont été satisfaites avec peine et des disposilions sont prises
ponr doubler la production. La demande de radium est également en
progression. Les ventes de cetle précieuse matiére se sont considé-
rablement accrues ponr atteindre 40 grammes durant l'année.

La crise de main-d’ceuvre, mentionnée dans nos rapports précédents,
a pris fin grice aux bonnes conditions dans lesquelles s'opérent les
recrutements et a une stabilisation progressive des effectifs antour des
chantiers. Les mesures prises par la Sociélé en faveur de ses travailleurs




— 61 —

ont fail 'admiration des nombreuses personnalités qui, sous la conduite
du Président de I'Union Miniére et de 'Administrateur-Directenr, ont
visité les installalions & Poccasion des cérémonies organisées au Katanga
pour linauguration du B. C. K. ; Leurs Majestés le Roi et la Reine,
qui ont bien voulu visiter en détail les Usines d’Elisabethville et de
Panda, ainsi qile certains sieges miniers, n'ont pas ménagé Leurs
appréciations flatieuses pour le vasle ensemble d’ceuvres industrielles
et médicales qui a é1é réalisé en terre d’Afrique.

Dans le courant de l'année, une émission de 2,000,000 de livres
sterling, a valoir sur I'emprunt de 500 millions de francs que la Société
esl aulorisée & conclure, a é(é eftecluée avec plein succés sur le marché
de Londres.

Les résultats de I'année 1927 ont permis de distribuer aux actions
de capital et de dividende 220 francs brut par action; les actions
privilégiées onl touché un coupon d’intérét de 30 francs. Comme on
le sait, en dehors de l'intérél fixe de 6 p. ¢. ou 30 francs, les aclions
privilégiées auront droit, pour la premiére fois, a partic de I'exercice
1928, 4 une quote-part de 25 p. c. dans le solde du bénéfice a distribuer.

Société Générale des Forces hydro-électriques du Katanga
« Sogefor ». — Les Iravaux importants que cette Société exécute au
Katanga avec la collaboration de I'Union Miniére du Haut-Kalanga et
le concours technique de la Société d’Electricité et de Traction, se sont
poursnivis conformément an programme.

Les ouvrages el inslallations accessoires, tels que voies d’acces (roules
et chemin de fer), une centrale auxiliaire hydro-élecirique de 800 kilo-
watts,les habitations, ateliers el bureanx ont été achevés el mis en usage.
Quant aux onvrages principaux, la prise d’ean el la moitié du barrage
sont terminés; le canul d'amenée el les fondations de la grande centrale
sont en voie d’uchévement. L’elublissement de la ligne de transporl de
force a 120,000 volts est entamé.
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Une grande activité sera maintenue sur les chantiers en 1929 en vue
de terminer la centrale, de monter les conduites forcées et d’achever la
ligne de transport avec ses postes de transformation. Sauf imprévu,
le courant pourra élre fourni aux nouvelles usines d’éleclrolyse de
I'Union Miniére au débul de 1930.

Société des Charbonnages de la Luena. — Le capital a été
porté a 40 millions de {rancs au début de 1928.

Le chiffre de production de 'année 1928 est proche de 90,000 tonnes ;
grace a Pamélioration de la qualité des gros charbons, les prix de venle
ont pu élre relevés et les résultats s'en sonl favorablement ressenlis.
Des travaux vont étre entrepris en vue de la construction d'un lavoir et
du renforcement de la centrale électrique.

Exploitations diamantiféres. — Au cours de l'année 1928, les
Sociétés diamanliféres ont fait un grand effort pour la recounnais-
sance délailléee de leurs concessions, et les réserves de diamants, ainsi
décelées, assurent pour plusieurs dizaines d’années l'exploitation des
zones miniéres dans leur ensemble; ceci, pour autant «que le marché
conlinue a absorber les diamants du Congo de qualilé généralement
inférieure.

Quoique les informations répandues au sujet des découvertes
faites en Afrique du Sud aient un moment ébranlé la confiance
en lavenir, la mise sur le marché de cette production nouvelle parait
devoir se faire sans a-coup, grace aux mesures prises par le Syndicat
de Londres et le Gouvernement du Cap; & la suite de cette consta-
tation, le marché s’est lézérement raffermi et les prix ont eu une
tendance a la hausse dans le conrant du deuxiéme semesire de 1928.

L’introduction de la taille du diamant en Afrique du Sud ne parait
pas devoir étre un danger pour 'industrie belge de la taille des pierres
précieuses; le nombre de lailleries en aclivilé en Belgique saccroit
et il n'y a aucune perspective de chémage.
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Société Internationale Forestiére et Miniére du Congo
(Forminiére). — La visite par nos Souverains, en juillel 1928, des
installations de Tshikapa, a permis au Président-Fondateur de la
Société de montrer a Leurs Majestés le vaste ensemble d’installations
industrielles, agricoles et humanitaires créées dans une région qui,
lorsyue les premiers prospecleurs y sont entrés il y a plus de 20 ans,
élait complétement sauvage et peuplée d’indigénes insoumis.

La prospérité des villages installés le long des routes construites par la
Société a particuliérement frappé les lllustres Visiteurs qui ont exprimé
au Gouverneur de la Société Géuérale de vifs éloges pour ce qui a
éLé réalise sous sa haute direction.

La production s'est maintenue au niveau des années anlérieures, soit
environ 250,000 carats.

Les résultats de I'exercice 1927 ont permis, aprés remise a la Colonie
de 10,000,000 de francs, & tilre de redevance, d’attribuer aux actions de
capital et de dividende le méme inlérét que pour lannée précédente,
soit respeclivement 330 el 300 francs nel par tilre.

Les deux filiales de la Forminiére ont continué¢ leurs opérations dans
des conditions satisfuisantes. La premiére, la Société Miniére de la Téle.
a produil 245 kilos d’or, comprenant 100 kilos pour la Société Miniére de
IAruwimi-Ituri dont elle est I'entrepreneur.

La seconde, la Société Forestiére et Commerciale du Congo (Forescom),
a produit 75 tonnes de caoutchouc et 100 tonnes de copal. Celte Societeé,
en vue de développer son activité, a porté son capilal de 3 4 15 millions

de frauncs.

La Société d’Elevage et de Culture au Congo Belge, constituée en 1925,
a Pinitiative de la Forminiére el de la Miniére du Bécéka, s’est tracé
comme programme de créer une grande enireprise d’élevage duns le

Bassin du Kasai-Sankuru.
A fin 1928, les troupeaux comprenaient 15,000 tétes de gros bétail. La
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majeure partie des animaux d’élevage ont été importés de Rhodésie et
Pacclimatement s’est fait dans d'excellentes condilions. L’augmentalion
des troupeaux sur place a pu étre réalisée grace a des croisements judi-
cieux qui ont donné naissance a un type de bétail sadaptant parfaitement
aux conditions climalériques de la région du Kasai.

La Société, qui dispose d’un capital de 23 millions, comple pouvoir
d’ici & quelques années, lorsque son cheptel de base comprendra 30,000
animaux, faire face aux besoins en viande des entreprises industrielles
établies le long du Chemin de fer du Bas-Congo au Katanga.

La Société Miniére du Bécéka a maintenu sa produclion au
niveau de celle des exercices précédents : environ un million de carats,
dont un dixiéme seulement convient comme pierre de joaillerie.

Apreés prélévement d’une redevance de 6 millions de francs versés a la
Colonie, il a été distribué un dividende net de fr. 145.25 aux actions de
capital et fr. 124.50 aux actions de dividende.

Société Miniére du Luebo. — Les Sociétés Mintéres du Kasai,
du Luebo et de la Lueta, réalisant leur programme normal, ont produit
environ 150,000 carats.

Les comples d’exploitation de 1927 ont permis, aprés allribution
d’un montant total de 2,000,000 de francs a la Colonie, & titre de rede-
vance, de répartir 150 francs net aux aclions de la Société Minitre du
Kasat, 50 francs net aux actions de la Société Miniére du Luebo et, en ce
qui eoncerne li Société Miniére de la Lueta, d'allecler & des amorlisse-
ments le premier solde bénéficiaire de 172,000 francs.

La Compagnie des Diamants de I’Angola a porté sa production
de 190,000 carats en 1927, 4 250,000 carals en 1928.

Elle a distribué pour Tlexercice 1927, le méme dividende que
pour l'exercice précédent, soil 1 shilling net par action de 1 livre sterling.
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Société des Mines d’Or de Kilo-Moto. — Le bilan de
l'exercice 1927 a fait ressorlir un hénéfice de 29,778,000 francs, sur
lesquels il a eté distribué, aux actions privilégiées, un dividende de
fr. 47.42 net et versé a la Colonie 12,444,000 francs pour dividende aux
parts sociales qu’elle détient et 11,200,000 francs pour la rémunéralion
des parts bénéficiaires.

En 1928, la Société a souffert d’'une pénurie de main-d’ceuvre résullant
de la restriction dans les recrulemenls et de I'installation de nouveaux
colons dans la zone miniére. D’aulre part, un grand norobre de (ravail-
leurs — plus de 40 p.c. des effeclifs lolaux — ont été employés a des
travaux généraux de premier élablissement, de sorte que si d’un coté
les perspeclives d’avenir sont favorables, grace a la découverle de nou-
veaux et imporlants filons el alluvions auriféres, la produclion de 'année
1928 est en légére régression sur l'année précédente : 3,388 kilos
en 1928 contre 3,506 en 1927.

La produclion pourra s'intensifier a nouveau, lorsque les installations
mécaniques acluellement en cours de construclion seront en plein
rendement.

Des immobilisations nouvelles, visan! & pousser graduellement la
produclion jusque 5,000 kilos d’or par an, ont été décidées et, pour
faire face aux dépenses 4 en résulter, la Société a élé autorisée a conlracter
un emprunt de 100 millions de francs.

Société de Colonisation agricole au Mayumbe. — La mise en
valeur du domaine agricole et foreslier de cette Société se poursuit
et, a cel effet, son capital vient d’étre porié de 20 & 40 millions

de francs.
Le bénéfice de 1927, soit fr. 2,501,000, a é1é affecté a des amortisse-

meuts.

Compagnie Cotonniére Congolaise. — La production de
l'année 1928 marque une avance d’environ 10 p. c. sur celle de 'année
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précédente (3,500 tonnes de coton égrené en 1928 contre 3,200 tonnes
en 1927).
~ Des progrés notables ont 1é obtenus dans I'évacuation des stocks; la
presque tolalité des récolles anterieures éltail en cours de roule et
vendue au moment de D'établissement du bilan de 1927; c’est ainsi
que ce bilan comprend les béuéfices exceptionnels de réalisation de
ces colons; leur montant, soil environ 15 millions de francs, a servi
i créer des réserves spéciules pour convrir les perles éventuelles dues
aux malversations de l'administratenr-délégué de la Société.

Un dividende de 140 francs brut, égal a celui de 'année précédente,
a été réparti aux actions de 500 francs.

Les perspectives d’avenir de la Société restent favorables.

Les affaires de I'lntertropical Comfina demeurent prosperes. Cet
organisme vient d'étendre son aclivité aux régions ouvertes aun commerce
par la mise en exploitation du Chemin de fer du B. C. K. Ses diverses
filiales (la Société Miniére de Surongo, 1a Société du Haut-Uélé et du Nil,
la Société Franco-Belge du Sénégal et du Niger, etc...) poursuivent leur
développement dans d’excellentes conditions.

Le bénéfice net de I'exercice 1927 s’est élevé a 15.189.000 francs. Les
par’ts sociales ont recu un dividende de fr. 29.84 brut.

Compagnie Sucriére Congolaise. — lLes installations indus-
trielles de celte Sociélé sont en bonne voie d’achévement et on pro-
céde actuellement an montage de la machinerie.

Les plantalions de canne a sucre se présentent favorablement el per-
mettent d’escompter un excellent rendement. A fin 1928, la surface
plantée comportait 600 hectares environ.

La premiére campagne de fabrication pourra commencer vraisembla-
blement en juillet prochain.

En vue de mettre a la disposition de la Société les moyens financiers
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nécessaires a l'extension de ses opérations, le capital va étre porlé
de 60 a 90 millions de francs.

Société Africaine de Construction. — Cette Société poursuit
activement les travaux de transformalion du Chemin de fer de Matadi
a Léopoldville, dont elle a l'entreprise.

Flle rencontre de grandes difficultés résultant de la natuve tres
accidentée de la région traversée par le nouveau tracé qui nécessile
des terrassemenls considérables, nolamment aux abords de Matadi, en
terrain rocheux.

Elle s'est attachée a disposer du matériel le plus perfectionné
afin d’économiser la main-d’euvre et de hater de tout son pouvoir
Pachévement des travaux qui pourraient élre lerminés dans le courant
de 1930 si elle obtenait le contingent de main-d’ceuvre qu’elle estime
indispensable & cet effet.

Compagnie fonciére du Katanga. — Cette Société, constituée
en 1922 au capital de 1,500,000 francs, s’'est développée graduellement
et, par des angmentations successives, a porté son capital & 50 millions
de francs, moilié en actions ordinaires et moilié en actions privilégiées.

Les propriétés de la Sociélé comprennent, oulre les lerrains tres
étendus qui lui ont été apportés par le Comité Spéecial du Katanga, plus
de 100 habitations siluées a Elisabethville et Likasi-Panda, dont le
revenu locatif est trés intéressant.

Les résultats de 1928 sont favorables.

Comité National du Kivu et Société Auxiliaire Agricole du
Kivu. — Créé par le Gouvernement de la Colonie et fonctionnant sous
son contrdle, le Comité du Kivu a principalement pour objet le dévelop-
pement de la région dite du Kivu par la mise en valeur des lerres,
Pétablissement de colons, la construction et P'exploitation de voies de
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{ransport, 'aménagement de circonscriptions urbuines et la recherche
de mines, tout en assurant aux populations indigénes les soins médi-
caux, 'enseignement, elc.

Le capital de 200 millions de francs ne pouvant suffire 4 réaliser le
programme esquissé ci-dessus, le Comité National du Kivu compte
confier & des filiales dans lesquelles il conserverait un intérét impor-
tant, 'exécution d’une partie des obligations de natures diverses qui
lui sont imposées. Une premiére filiale, donl U'objet est Vagriculture et
la colonisalion, a été constituée, au capilal de 50 millions de francs,
sous le nom de Société Auxiliaire Agricole du Kivu.

En attendant la création d’une seconde filiale qui s'occupera d’etablir
les voies de transport, le Comité du Kivu a commencé l'étude et la
construction de la voie ferrée qui doit relier le Lac Tanganyika au Lac
Kivu.

Des missions parcourent actuellement les territoires gérés par le
Comité et I'étudient au point de vue agricole, voies de communication,
prospections minieres, etc.

Compagnie du Katanga. — Les résultats de la Compagnie du
Katanga sont fonction, en ordre principal, de la prospérité du Comité
Spécial, dont les bénéfices sont répartis a raison de 1/3 4 la Compagnie
et 2/3 & la Colonie. lls dépendent, en outre, du rendement du porte-
feuille propre de la Compagnie du Katanga ainsi que de I'importance des
redevances qui lui sont payées par la Compagnie du Lomami et du
Lualaba, a laquelle elle a accordé des droils d’exploilation sur la con-
cession dont elle est propriélaire dans la Province Orienlale.

Les réparlitions effecluées par le Comilé Spécial, dont le bilan de
'année 1927 solde par un bénéfice net de 42,659,000 francs, ont permis a
la Compagnie de distribuer un dividende brut de 700 francs a ses
6,000 actions privilégiées et de 600 francs & ses 18,000 actions ordinaires,
tout en portant a une réserve extraordinaire une somme de dix millions
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de francs provenant du bénéfice réalisé sur des opérations de porte-
feuille.

Compagnie du Congo pour le Commerce et I'lndustrie. —

Le bilan au 30 juin 1928 solde par un bénéfice de fr. 13,914,000,
le dividende ayant eté fixé a 125 francs brut pour les aclions de capilal,
contre 100 francs brut pour 'exercice précédent.

Le portefeunille a acquis une plus-value importante.

Au cours de l'exercice, cette compagnie a souscrit, en sa qualilé
d’actionnaire, aux augmenlations de capital de nombreuses sociétés
coloniales.

D’autre part, elle a participé a la constitution du Syndicat Chantier
Naval et Meétallurgique, de la Société des Produits Tannants et Agricoles
et de la Compagnie Immobilidre du Congoy En échange des terrains
qu’elle a apportés a cetle derniére entreprise, il lui a été atlribué
14,731 actions de 500 francs de la nouvelle Société.

La Compagnie a mis a I'élude différentes affaires et tout permet de
prévoir que certaines d’entre elles pourront étre réalisées dans un
avenir rapproché.

‘Nous donnons encore ci-aprés quelques indications sur la marche de
quelques entreprises dépendant du groupe de la Compagnie du Congo
pour le Commerce et I'Induslrie.

Société Belge Industrielle et :liniére du Katanga (Simkat). — Cette
Société continue l'exploitation de la mine d’étain de Funda-Biabo, d’ou
70 tonnes de cassitérile ont élé extraites an cours de I'année 1928. Elle
poursuit ses recherches miniéres dans le Nord du Katanga. Elle va
inslaller, prés de la cimenterie de Lubudi, un four élecirique pour la
fabricalion de la fonte, qui fonclionnera au cours du second semestre
1929.

Le portefeunille de cette Société est en notable plus-value.

Le bénéfice de I'exercice 1927 sest élevé a 2,322,000 francs, sur
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lequel il a été distribué un dividende de fr. 11.98 brut aux actions
de capital et de 14 francs brut aux 1/3 d’actions de dividende.

Société des Ciments du Katanga. — Les agrandissements de l'usine
ont été terminés au cours de 'année 1928. La capacité de production,
qui était & lorigine de 15,000 lonnes par an est actuellement de
40,000 tonnes et les ventes sont passées de 3,970 tonnes en 1924 a
25,000 tonnes en 1928.

Le bénéfice d’exploitation de 1927 a comporté 10,107,000 francs ;
il a 16 payé un dividende de 170 francs net aux actions.

Société des Ciments du Congo. — Le programme de réorganisation
élaboré fin 1926 se poursnit normalement et donne les résullals
escomptés. L'exercice 1927, quoique encore déficitaire, témoigne déja
d’'une grande améliorationy

La mise au point de la fabrication a permis d’obtenir pendant tout
'exercice précité, un produit de qualité irréprochable.

Les ventes de ciment ont passé de 4.239 tonnes en 1926, a4 7,454 tonnes
en 1927 et, pour le premier semestre de I'exercice 1928, le tonnage
vendu atteint celui de l'année 1927.

Un programme de développement de la production est en voie de
réalisation et tout fait espérer que I'exercice 1928 soldera en bénéfice.

La Société d’Entreprises de Travaux en Béton au Katanga (Trabeka)
effectue de nombreux travaux pour le compte des principales sociétés
du Katanga (Union Miniére, Sogefor, etc...). Elle fait notamment les
grands travaux d’équipement des chutes de la Lufira.

Le capital a été porté en juillet dernier de 6.500,000 francs a
16,250,000 francs, en partie par incorporation de réserves.

Le bénéfice de l'exercice 1927 s’est élevé a 6,955,000 francs et le
dividende & 150 francs net.

Compagnie Citas. — Les Citas poursuit, 2 Léopoldville, I'équipement de
son port dontl I'achévement est prévu pour cette année.
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Ses opérations de transit se développent sans cesse, notamment
en ce qui concerne le cuivre du Katanga amené par la voie du chemin
de fer du B. C. K.

L’exercice 1927 ayant laissé un hénéfice de 1,932,000 francs, un divi-
dende de 5 p. c. brut a été distribué.

I’exercice 1928 se présente d’une facon satisfaisante.

Société anonyme Belge pour le Commerce du Haut-Congo. — Le bilan
de cetle Société, pour l'exercice 1927, solde par un bénéfice net de
fr. 3,495,000, contre 1,737,000 francs en 1926, aprés affectation de
15,892,000 francs aux réserves et aux amortissements.

La Société a acquis en 1927 la propriété exclusive de tout le domaine
du Bus-Bloc, situé dans la Province de I'Equnateur. Elle y entreprend
la réalisation d'un vaste programme agricole et commercial, et, dans
ce but, elle vient de porter son capital a 50 millions de francs.

Compagnie des Produits du Congo. — La Compagnie des Produits du

Congo a é1é complétement réorganisée en 1927, a ’occasion de la reprise
des aftaires de la Compagnie du Congo Belge 4 Boma et au Mayumbe
et de celles que la Société Anonyme Belge pour le Commerce duo Iaut-
Congo avait créées dans la région des Cataractes.

Les opérations relalives a celte reprise ayant pu étre terminées vers
fin 1927, la Société est entrée, dés le début de 1928, dans la période
d’exploitation normale.

Compagnie Commerciale et Agricole d’Alimentation du Bas-Congo
(A. B. G) — Les opérations de celle Société accusent des progrés
continuels. Elle a participé a la constitution de la Compagnie Immobi-
litre du Congo et de la Société des Frigoriféres du Congo.

Les resullats de l'exercice en cours s’annoncerit comme satisfai-
sants.
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Compagnie du Lomami et du Lualaba. — Le bénéfice net de l'exercice
1926-1927 est de 1,968,000 francs, chiffre sensiblement supérieur & celui
de l'exercice précédent.

En vue d'étendre son champ d’action, la Société a porté son capital
de 2 4 12 millions de francs.

Les affaires commerciales sont en progression constanle et le pro-
gramme de mise en valeur de la concession du Lomami se poursuit
activement.

Les perspectives pour I'exercice 1927-1928 sont favorables

La Société pour la Manutention dans les Ports du Congo (Manucongo)
constituée en 1921, vient de porter son capital de 4 a 12 millions
de francs.

Les résultats de l'exercice 1927 onl permis de distribuer pour la
premiére fois aux actions un dividende de 10 p. ¢. net d'impdts.

L'exercice 1928 a été influencé par 'épidémie de fiévre jaune qui a
entrainé, a deux reprises, la fermeture du port de Matadi. Néanmoins,
les résultats de cet exercice se présentent favorablement.

[.a Société met tout en ceuvre pour atténuer le plus possible I'insuffi-
sance des installations actuelles du port de Matadi et pour en accroitre la
capacité, jnsqun’au moment ou les extensions prévues a4 Matadi et a Ango-
Ango seront réalisées.

Société des Pétroles au Congo. —- Cette société, dont lactivité fut
trés limilée avant el pendant la guerre, est maintenant complélement
réorganisée. :

Les installations d’Afrique sont considérablement agrandies et suffisent
a limportante progression des ventes de pétrole et d’essence au
Congo.

Le bilan de l'exercice 1927 solde [par un bhénéfice de fr. 1,541,000
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qui a permis, apreés de trés larges amortissements, d’atiribuer, pour la
premiére fois, un dividende brut de 50 francs aux paris sociales.
Le capital de la Société a été porté de 10 a 25 millions de francs

Chantiers Naval et Industriel du Congo (Chanic). — Celle entre-
prise, constiluée en octobre 1928, a repris les vastes chanliers que
possédait I'Unatra, a Léopoldville, pour le remontage et les grosses
réparations de son matériel fluvial, chantiers dont il a été fait apport
moyennant lattribution de 44,000 actions de 500 francs sur les 120,000
aclions représenlant le capital de 60 millions de francs de la Société.
En dehors du développement qu’elle compte donner a ce chantier naval,
la Société envisage 'exécution d’un programme industriel important et,
a cel effet, a acquis de la Colonie les terrains nécessaires silués en
bordure du fleuve a Léopoldville; Ouest.

En juin 1928, nous avons eu a déplorer le déces de M. Auguste
Serruys, Directeur llonoraire, et, en aout, celui de M. le Comte t'Kint
de Roodenbeke, Commissaire.

M. Serruys a rempli pendant plus de vingt ans les fonctions de
Directenr-Trésorier de notre Etablissement, apres avoir, durant trente
années, consacré son activité a la Direction d’abord, et 2 'Administration
ensuite, de nolre filiale, la Banque Centrale de la Dyle. M. le Comte
’Kint de Roodenbeke faisait partiec du College des Commissaires
depuis 1901. L’an et l'autre élaient des amis sincéres et dévoués qui,
par leurs hantes qualilés intellectuelles et lenr grande expérience des
affaires, ont rendu d’éminents services a nolre Sociéte.

Nous nous faisons un devoir de rendre 4 leur mémoire un hommage
ému de gralitude el de profond regret.

L’Assemblée générale du 27 novembre derniera rééluM. Willy de Munck

Administration.




en qualité de Directeur; elle a renouvelé les mandats de MM. Edmond
Solvay, George I1. Adan el Léon Eliat, Commissaires sortants, et désigné
M. le Baron Alberl d’'Huart pour remplacer feu M. le Comte UKint de
Roodenbeke dont il achévera le mandat de Commissaire.

Nous sommes heureux de constater le dévonement dont n’a cessé de
faire preuve notre personnel pendant cetle année de particuliére aclivité :
vous vous associerez certainement aux remerciements que nous nous
plaisons a lui adresser ici.

Bruxelles, le 15 janvier 1929.

Le Gouverneur,

o J. Javor.
Le Secrétaire,

C. LepkcHE.




RAPPORT DU COLLEGE DES COMMISSAIRES.

. MgssiEurs, S

Cette année encore, noire Collége a été doulourel‘lsement’jéprouvé
par le décés d'un de ses membres, le Comte I Kint de Roodenbeke, qui
pendant 28 années, nous apporta son concours assidu et précienx.

Nous rendons un hommauge ému a sa mémoire.

Le Collége des Commissaires tient également a4 sassocier de-tout
ceeur aux regrels exprimés par la Direclion a l'occasion du, déces de
Monsieur Augusle Serruys, Direcleur Honoraire.

Nous avons I'honneur de vous rendre comple de Pexécution de notre
mandat pendant I'exercice 1928.

Les documents, Bilan, Compte de Profils et Pertes et leurs annexes,
nous ayant été soumis en temps utile, nous les avons reconnus en
parfait accord avec les écritures sociales.

Nous avons vérifié par de multiples sondages les effets en portefeuille,
les valeurs déposées el apparienant tanta la Société Générale qu’a des
tiers, ainsi que les soldes de nombreux comples courants.

Le rapport détaillé qui vous est présenté par la Direction justifie
pleinemenl Pappréciation favorable gue nous émettions 'année derniére
au sujel des effets heureux que devait avoir pour nos affaires la fusion de
la Société Générale de Belgique avec la Banque d’Oulremer; fusion
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propice a la concentration de forces, actuellement indispensable a la
prospérité de nos grandes industries nationales.

Nous vous proposons, Messieurs, d’approuver les comptes fels qu'ils
vous sont soumis et de vous rallier & la proposition de distribution
a chacune des Parts de réserve, d’'un dividende brut de 400 francs,
soit 312 francs net, aprés lapplicalion spéciale 2 la réserve dun
montant de fr. 230.553.785,06.

Les CoMMISBAIRES :

Le Président : 1.. 11aMo1r. Le Rapporteur :
B>® Gorriner. G. H. Apan.
Ct» J. pE MeRobe.

Ep. SoLvay.

Liox Eriar.

B°® ApRIEN DE MONTPELLIER.
LEoN DELAcroix.
B°® AuBerT p’iluanT.




BILAN

ARRETE AU 31 DECEMBRE 1928
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BILAN ARRETE AU

ACTIF
Immobilisé.
Immeubles et Mobilier . . . . . . . . . . . Fr.
Reéalisable.

Encaisse du Trésor, compte courant &

la  Banque Nationale et compte
chéques-postaux . . . . . . .fr. 269,380,307.87
Portefeuille Effets a recevoir v 1,031,176,685.13

Comptes courants Banquiers et dépoits
4 court-terme . . » -1,161,830,173.49
. » Débiteurs et divers » 1,650.874 7U6.52
Fonds publics et obligations. ) 37.818.500 »
Actions de diverses Sociétés. . . . 778,464,020 »
Participations financiéres ) 133,161,050.52

Comptes d’ordre.

Comptes divers . . . . . . .fr. 2227,402,242.61
Dépots de titres . . . . . . . » 17,372,637,155.49
Divers pour cautionnements, garanties

et titres prétés . . . . . . .fr. 306,954.402.24

Dép6ts de cautionnements statutaires Pour mémoire

Fr.

20,000,000 »

5,062,705,443.53

19,906,993,800.34

24,989,699 243.87

Arrété en séance du Conseil de la Direction du 15 janvier 192g.

Le Vice Gouverneur,
E. Francqur. Les Directeurs,
J. Bacace, G. Braisg, Auc. CALLENS,
Be® Carton DE Wiart, F. CATTIER,
W. pE Munck, Ch. Fasri, A. GALoPIN,
H. L Ba&ur, A. StocLET.
G. Turunis, F. Van Bree.
Le Secrétaire,
C. LEepEcHE,

Le Gouverneur,
JEAN JaDoOT.
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PASSIF
Non exigible.
Fonds Social :
320,000 Parts de Réserve . . . . Fr.

Réserve . . »

Affectation spécrale (souq résexve
de Papprobation de I'’Assemblée
Générale) . . . . . . . . ¢

Exigible 4 terme.

Obhgations Société Générale . . .fr.

Obligations 3 p. c¢. Manufactures
de Glaces,etc.. . . »

Obligations 3 p. ¢. S* des Chemms
de fer du Nord de la Belgique . . »

Exigible 4 vue et & court terme.

Comptes couranisa vue . . . . .fr.

Caisse d'épargne. . . .o
Comptes couxantsacourtterme .o

Comptes d’ordre.

Comptesdivers . . . . . . . .
Déposants de titres . .o
Cautionnements,  garanties et
titres prétés. . . fr.
Déposauts de cautlonnements statutaxres

=

Bénéfice. . . . . . . . . .flr

400,000,000 »
504,657,742.94

230,553,785 06

69,726,000 »

602,000 »

12.579.500 »

2,445,076.905 29
73,576 290.24
1,198,048.500 »

2 227,402 242.61
17,372,637,155.49

306,954,402.24
Pour mémoire

147 .884.720 »

Fr.

1,135,211,528 »

82,907,500 »

3,716,701,695.53

19,906,993,800.34

147,884,720 »

24.980,809 243.87

Vu et vérifié par les Commissaires, réunis en Comité.

L. Hamoir, Président,

Baron (GOFFINET,

Comte Jean DE MERODE, Ep. SoLvay, LEon ELiaT,

Baron ADRIEN DE MONTPELLIER, Lison DELacroix, Baron p’Huarr.
G. H. Apan, Rapporteur.
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DEBIT.

I

COMPTE DE PRO

Frais d’administration et impots .

Intéréts sur obligations Société Générale .
Id. id. 3p. ¢. Manufactures de Glaces, etc.
Id. id. 3 p. ¢. de la Société des Chemins de

fer du Nord de la Belgique .

Réescompte du Portefeuille Effets & recevoir.
Participation du Personnel aux bénéfices .
Bénéfice & répartir : fr. 147,884,720 -
10p.c. au Fonds de Réserve. . . . . .
Ler dividende de 5 ¢/ au capital, soit fr. 62.50 par titre
Au Fonds de Bienfaisance.
Tantiéme & la Direction
Second dividende, soit fr. 837.80 par titre (1)

Report & nouveau.

(!} Ensemble fr. 400 par titre.

.
=

« D

= = —

AT,

Lfr. 3,943,895.05

18,615 »

. 387,596.25

. fr. 14,788,472 »
20,000,000 »
320,000 »
4,511,050 »
108,000,000 »
> 265,198 »

TorAL

. fr.

38,831,5

4,350,1

3,486 5
4,842,1

147,884,7

199,395,
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T PERTES DE 1928.

CREDIT.

ntéréts, dividendes d’actions, changes, commissions et divers.

fr.

199,395,119.32

Total.

. fr.

199.395,119.32




ANNEXES
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1. — Etat comparatif des bi

DESIGNATION. 1919. 1920. 1924
PASSIF.
NON EXIGIBLE :
Titres de Capital 62,000,000 »| 62,000,000 » 62,000,0
. l 3 , 9 k] 9 b k]
Fonds social } p, 15 de Réserve 141,444,275 76/ 142,569,183 » 145: 099,5
203,444,275 76, 204,569,183 »| 207,099.5
EXIGIBLE A TERME @
Obligations . 96,104,500 »| 93,510,000 »| 116,349,0
EXIGIBLE A VUE ET A COURT TERME :
- Comptes courants i vue et & court terme. 1,291,082,994 374,126,751,100 26| 1,171,936,0

CoMPTES D’ORDRE :
Comptes Divers .
Déposants de titres . .
Déposants de cautionnements statutalres .

BENEFICE e e e e e e
A déduire : Intéréts B p. c. payés aux titres
de capital. e

Totavx. . . . . . .fr.

ACTIF.

ImmoBILISE :
Immeubles et Mobilier

REALISABLE :
Calsse
Portefeuille .
Fonds publics .
Actions de diverses Socletes
Participations flnanciéres .
Comptes courants .
Dépét A 1a St Cve d’Avances aux Combattams

CoMPTES D'ORDRE :
Comptes Divers.
Dépdts de titres.
Dépéis de cautionnements stalutaires

Toravx. . . . . . .fr.

1,291,032,994 37

1,126,751,100 26

1,171,936,0

205,199,908 51| 645,652,940 41 732,819,9
1.990,352,823 » 2,364,075,567 »| 2,297,649,8
Pour mémoire. Pour mémoire. Pour mémc
2,195,552,731 51 3,009,728,507 41} 3,030,469,8
9,094,331 60 19,969,049 78 21,091,2
1,594,950 » 3,100,000 » 3,100,0
7,499,381 60 16,869,049 78 17,991,2
3,793,633,883 24 4,451,427,840 45| 4,543,845,5
2,000,000 » 6,000,000 » 10,000,
371,529,692 40] 214,436,745 57 117,309,
118,541,319 62| 209,201,527 37 328,533, ¢
471,861,855 »| 303,753,955 » 232,942,/
226,951,525 »| 286,697,275 » 293,318,¢
25,474,630 24 18,569,543 70 12,983,1
381,722,129 47 403,040,286 40 516,208, "
» » 2,080,
1,596,081,151 73|1,435,699,333 04| 1,503,375,
205,199,908 81} 645,652,940 41 732,819,!
1,990,352,823 »(2,364,075,567 »| 2,297,649,
Pour memoire. Pour mémoire. Pour mém
2,195,552,731 51(3,009,728,507,41] 3,030, 469,.
8,793,633,883,24]4,451,427,840 45| 4,543,845,
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1922. 1923. 1924, 1925, 1926. 1927. 1928.
0,000,000 » | 100,000,000 » 100,000,000 »| 400,000,000 »| 100,000,000 »| 100,000,000 »
8,384,143 70 | 241,082,826 93| 245,616,537 35| 250,628,393 01|  255,640,248.67] 372,823,370 73( 1,135,211,528

8,384,143 70

341,082,826 95

345,616,537 35

350,628,393 01

5,280,500 »

112,491,500 »

107,043,000 »

106,839,500 »

3,901,956 58
3,901,956 58

1,327,656,898 99

1,262,999,107 54

1,827,656,898 99

1,262,999,107 54

1,661,954,252 55
1,661,954,252 55

1,516,539 32
5,272,777 »
1r mémoire.

1,637,020,044 03
3,725,645,959 »
Pour mémoire.

6,789,316 32

5,362,666,003 05

2,119,529,840 83
3,972,453,860 »
Pour mémoire.

2,145,392,053 79
4,227,058,085 »
Pour memoire.

5,545,204.853
Pour mémoire.

10,386,596,371
Pour mémoire.

_855,640,248.67 472,823,570 73| 1,135,211,528 »
85,183,500 » 83,879,500 » 82,907,500 »
2,060,613,036.24| 2,413,051,823 81| 3,716,701,695.53
2,060,613,036.21] 2,413,051,823 81| 3,716,701,695 53
2,990,263,008.91| 1,981,835,375 84| 2,534,356.644.85

17,872,637,155.49
Pour mémoire.

6,091,983,700 83

6,372,450,138 79

g

8,535,467,861.9

12,368,431,746 84

19,906,993, 800.34

1,091,221 72 33,224,736 04 38,412,374 13 38,412,371 13 53,573,074.58 83,894,481 48 147,884,720 »
3,100,000 » 5,000,000 » 5,000,000 » 5,000,000 » 5,000,000 » 5,000,000 » »
7,991,221 72 30,224,736,04 33,412,371 13 33,412,371 13 48,573,074.58 78,894,481 48 147,884,720 »
2,347,138 32 |7,174,121,965,03(7,841,054,716 35]8.525,284,655 48] 11,085,477,721.37| 15,417,081,122 86,24,989,699,243.87
0,000,000 » 20,000,000 » 20,000,000 » 20,000,000 » 20,000,000 » 20,000,000 » 20,000,000 »
4,374,826 18 123,245,623 50 129,019,956 69 204,829,560 55 267,942,085 .91 252,542,032 37 269,380,307.87
0,393,379 61 | 273,609,849 62| 235,563,191 77| 233,500,905 09 333,097,223.49 561,976,247 80| 1,031,176,685.13
2,564,125 » 427,147,015 » 282,355,800 »| 334,688,050 » 253,188,500 » 130,623,500 » 37,818,500 »
3,421,085 » 357,314,075 »| 383,758,025 »| 427,834,073 » 2,947,400 » 475,429,750 » 778,464,020 »
6,966,148 30 23,465,999 15| 30,320,163 98| 15,497,904 40 16,810,773.82 24,702,622 83| 133,161,050.52
6,661,287 91 | 576,530,399 71| 663,010,878 58| 916,481,021 65| 1,246,023,876.24| 1,586,375,223 »| 2,812,704,880.01
1,177,000 » 10,143,000 » 5,043,000 » » » ) »
5,557,822 » (1,791,455,961 98[1,729,071,016 02]2,132,834,516 69 2,530,009,859.46| 3,028,649,376 02 5,062,705,443.53
1,516,539 32 (1,637,020,044 05[2,119,529,840 83(2,145,392,053 79| 2,990,263,008.91| 4,981,835,375 84| 2,534,356,644.85
5,272,777 » |3,725,645,959 »|3,972,453,860 »|4,227,058,085 »f 35,545,204,853 » 10,386,596,371 »|17,372,637,155.49
1r mémoire. Pour mémoire. Pour mémoire. Pour mémoire. Pour mémoire Pour mémoire. Pour mémoire.
6,789,316 32 |5,362,666,003 05/6,091,983,700 83/6,372,450,138 79| 8,535,467,861.91| 12,368,431,746 84 19,906,993,800.34
2,347,138 32 (7,174,121,965 03|7,841,054,716 85/8,525,284,635 48| 11,085,477,721.37 15,447,081,122 86(24.989,699,243.87
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YXI. — Etat comparafif des comples
DESIGNATION. 1019, 1920, 1921,
CREDIT.

Intéréts, dividendes d’actions, changes, commissions et divers{ 19,834,345 42 37,816,585 25 40,342,31
Toraux . . .fr. | 19,834,545 42 37,816,585 25 40,342, 31
DEBIT.
Frais d’administration et impéts 6,487,997 79 11,668,950 76 12,425, 4¢
Intéréts sur obligations Société Générale . 3,126,789 33 3,078,077 20 3,885, 07
Id. id. 3 p. ¢. Manufactures de Glaces. 27,735 » 24,127 50 23,32
Id. id. 3 p. c. Chemins de fer du Nord
de la Belgique . . . 512,512 50 502,323 75 488,01
Réescompte du Portefeuille Effets i recevoir . 585,179 » 1,082,833 05 1,8717,76
Souscription i I’OEuvre « Asiles des Soldats Invalides
Belges » . e » 35,000 » »
Id. id.  « Pro Polonia » » 10,000 » »
Id. id.  « Secours aux populations ci-
viles de la Russie ». » 20,000 » »
Subvention aux Ecoles techniques des Universités
libres de Bruxelles et de Louvain . .. » 1,000,000 » »
Don au Fonds National de Ia Recherche Scientifique . » » »
Participation du Personnel aux bénéfices . » 426,223 21 551,50
Bénéfice. 9,094,331 60 19,969,049 78 21,091,22
Toravx. . .fr. 19,834,545 42 37,816,585 25 40 342 31
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1922,

1923,

1924.

1925.

19286.

1927,

1928.

0,832,780 60

58,186,401 43

64,379,084 37

64,880,146 40

85,943,664 56

131,142,874 35

199,395,119 32

0,832,780 60

58,186,401 43

64,379,084 37

~ 64,880,146 40

85,943,664 56

131,142,874 35

199,395,119 32

2.612,772 70
4,426,273 23
22,695 »

468,603 75
1,659,714 20

531,500 »

1,091,224 72

15,882,004 53
4,331,783 31
22,095 »

458,501 25
1,435,531 30

»
»

881,750 »

35,224,736 04

19.967,363,77
4,250,246 47
21,390 »

447,382 50
370,330 50

910,000 »

38,412,371 13

19,381,647 87
4,359,136 64
20,610 »

437,006 25
1,359,874 51

910,000 »

38,412,371 13

94,712,732 56
3,887,967 20
19,927 50

425,647 50
1,889,315 22

1,435,000 »

53,573.074 58

29,951,058 91
3,945,882 31
19,320 »

409,665 »
3,731,154 65

7,000,000 »
2,891,312 »

83,894,481 48

38,831,549 5%
3,943,895 05
18,615 »

387,596 25
3,486,563 47

4,842,180 »

147,884,720 »

0,832,780 60

58,186,401 43

64,379,084 37

64,880,146 40

85,943,664 56

131,142,874 35

199,395,119 32
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Etat du Portefeuille des Fonds publics et des Obligations.

Bons du Trésor Belge 5 p. c¢.au 10 Juin 1929

Bons du Trésor Belge, 5 p. ¢. au 1¢ Octobre 1932 .
Emprunt Belge, 3p. c., 1t série .

37,818,500 »

Emprunt Belge, 6 p. c., de Consolidation.

Obligations 4 1/2 p. ¢. Union Mini¢re du Haut-Katanga.

Bons du Trésor Chinois, 8 p. ¢. (Chemin de fer Lung-
Tsing-U-Hai). e

Fr 37,818.500 »
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Etat du Portefeuille des Actions de diverses Sociélcs.

Chemins de fer. — Tramways.
Fr. : 43,481,050 »

20,000 actions de 500 fr. de la Société Nationale
des Cheminsde fer Belges
(actions privilégiées)atr. 500 » 10,000,000 »

75,000 parts soc. (de?/300,000°) de la Compagnie Belge
de Chemins de fer et

d’Entreprises . . . . afr. 100 » 7,500,000 »

1,107 parts soc. (de*/1e90c°) de la Compagnie Auxi-
liaire Internationale de

Chemins de fer . . . & fr. 150 » 166,050

2,180 actions de 1,000 fr. de 1a Société Belge de
Chemins de fer en Chine,
Afr. 1000 » 2,180,000 »

12,220 » 500 » de la Compagnie Géné-
rale de Chemins de fer
dans la Province de
Buenos-Ayres . . . afr. 500 » 6,110,000 »

19,250 » 500 » de la Société Luxembour-
geoise des Chemins de fer
et Miniéres Prince-Henri

=

afr. 500 » 9,625,000 »
15,000 » 300 » de la Société « Les Tram-
ways Bruxellois » (act.

de capital) . . ... afr. 300 » 4,500,000 »
6,000 » 250 » de la Compaome Fran-

gaise de Tramways et
d’Eclairage klec trlquesde

Shanghat. . . . .. afr. 250 » 1,500,000 »
9,500 v (de 'fse,500") Compagnie de Tramways

et d’lclauage de Tien-

Tsin . oo 0o v v von afr. 200 » 1,900,000 »

A reporter. . . . . . 43,481,050 »




Charbonnages.
Fr. 56,542,500 »

640 actions (de */ses) de la Société du Charbon-

1,036

1,800

2,000

4,100

1,136

2,500

3,000

4,000

1,801

40,000

24,000

=

»

500 fr.

1,000 »

500 »

(*/a145')

500 fr.

500 »

500 »

500 »

250 »

500 »

nage d’'Hornu et Wasmes

afr. 2,500 »
(*/s.s1s) de la Société du Charbon-

nage des Produits au
Flénu........ a fr,

de la Société des Char-
bonnages du Levant du
Flénu . ....... a fr.

de la Société des Charbon-
nages de Monceau-Fon-
taine. . .. ... .. &fr,

de la Société des Char-
bonnages Réunis, & Char-
leroi . ....... a fr.

de la Société des Char-
bonnages du Gouffre,a fr.

de la Société du Char-
bounage du Bois d’A-
VIOV - v o v o 0 v v s afr.

de la Société des Char-
bonnages Unis de [’Ouest
de Mons. « ... .. afr.

de la Société du Char-
bonnage de Marcinelle-
Nord . ....... afr.

dela Société des Charbon-
nages des Grand-Conty et
Spinois . ... ... afr.

de”la Société « Charbon-
nages André Dumont »
a fr.

de la Société des Charbon-
nages de Beeringen, afr.

A reporter. .

1,000 »
500 »
1,000 »

500 »

1,000 »
500 »
500 »
500 »
500 »

250 »

43,481,050

1,600,000

1,036,000

900,000

2,000,000

2,050,000

1,136,000

1,250,000

1,500,000

2,000,000

945,500

10,000,000

12,000,000

D]

79,898,550
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9,600 partssociales(!/,s.000%) dela Société de Recher-
ches et ’Exploitation
Eelen-Asch . ... & fr.

17,000 actions de 500 fr. de la Société « Charbon-
nages de Houthaelen »
(act. de capital, libérées
de400fr.) ... .. a fr.

de la Société « Charbon-

1,700 »
nages de Houthaelen »

500 »

400 »

(act. de dividende) Pour mémoire.

100M*-or de 1a Société des Char-
bonnages Dahlbusch (act.
priv.) a fr.

5,000 9

--------

(d6 Y/g0-000") de la Société des Charbon-
nages Réunis « Laura et
Vereeniging » . . . afr.

15,000 »

ds1 £ The Chinese Engineering

16,000 »
and Mining C° (L), & fr.

125 »

&

500 »

25 »

Metallurgie. — Ateliers de Construction.

Fr. 254,140,100 »

65,000 parts soc. (de!/sz0,000°) de la Société anonyme
d’Angleur-Athus. . a fr.

40,000 » (/200000°) de la Société John Cocke-
rill afr.

2,500 » (Yes6.000°) de 1a Société anonyme
d’Ougrée-Marihaye. a fr.
(/s0.000°) de la Société des Lami-
noirs, Hauts Fourneaux,
Forges, Fonderies et

Usines de la Providqntge

afr.

10,000 »

7,000 actions de 500 fr. de la Société Métallur-
gique de Sambre et Mo-
selle. . .. ..... afr,

A reporter. . .

500 »

750 »

1,000 »

1,500 »

500 »

fr.

79,898,550

4,800,000

6,800,000

625,000

7,500,000

400,000

32,500,000
30,000,000

2,500,000

15,000,000

3,500,000

183,523,550
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Report . . .

15,000 actions (Y/110.0007) de la Société des Hauts

Fourneaux et Aciéries de
Differdange, St-Ingbert,
Rumelange. . . . . afr.

40,000 parts s0C. (d8¥/g50-000°) SOCi6té des Aciéries Réu-

50,000 actions de 100 [r.

30,000 » 250 »
7,437 » 500 »
9,000 »

18,000 » 250 »

50,000 » 100 »
7,000
4,000 » 800 fr.

nies de Burbach-Eich-
Dudelange a fr.

de la Société Générale
Métallurgique de Hobo-
ken afr.

de la Société : « Ateliers
de Constructions Electri-
quesde Charleroi». & fr.

de la Société« Les Ateliers
Métallurgiques» (priorité)
afr

.........

de la Société «Les Ateliers

fr.

1,060 »
2.500 »
100 »
250 »

500 »

Métallurgiques»(div.) Pr mémoire

de la Société « La Bru-
geoise et Nicaise et Del-
cuve ». v . . ... - afr.

de la Société Générale
des Minerais (50 fr. ver-
s€8) a fr.

.........

» (axsmes 2080 fr.) de la Société des Mines

et Fonderies de Zinc de
la Vieille-Montagne, Sé-
rieA. . ..o 0. afr.

de la Société des Mines et
Fonderies de Zinc de la
Vieillle - Montagre, Sé-
rieB. . ....... afr.

10,000 parts de 500 fr. de la Compagnie des Mé-

22,000 actions de 100 »

taux d'Overpelt-Lommel
et de Corphalie . . afr.

de la Compagnie des Mé-
tanx d'Overpelt-Lommel
et de Corphalie (actions
privilégiées) . . . . afr.

A reporter. . .

250 »

50 »

1,000 »

800 »

500 »

100 »

. {r.

183,523,550

15,000,000

100,000,000

5,000,000

7,500,000

3,718,500

4,500,000

2,500,000

7,000,000

3,200,000

5,000,000

2,200,000

339,142,050
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——

Report.

9,000 actions de 1,000 fr. de la Société Anonyme
G. Dumont et Fréres, a fr.

7,000 » del00zlotysde la Société des Mines
et Usines & Zinc de Silésie
(act. ordinaires) . . & fr.

1,334 »  de 100 zlotys de la Société des Mines
et Usines a Zinc de Silésie
(act. ordinaires B) . A fr.

13,250 » 250 Rede la Société Métallur-

.. fr

1,000 »

400 »

400 »

gique Russo-Belge. Pour mémoire

6,232 » 250 fr. de la Société Charbon-
nages, Minerais et Mé-
taux de la Nouvelle Calé-
donie (act. B) ... afr.

7,232 » 250 » de la Société Charbon-
nages, Minerais et Mé-
taux de la Nouvelle Calé-
donie (act. B, lib. de

fro 1256 9) .. . ... a fI‘.v

3,616 » %50 » de la Société Charbon-
nages, Minerais et Mé-
taux de la Nouvelle Calé-
donie (act. A, lib. de
fr.62.50) . .. ... afr.

"Electricité.

Fr.: 23,219,000 »

50,000 » 100 fr. de la Société d'Electricité
et de Traction (actions
privilégiées) . . . . A fr.

16,000 » de la Société d’Electricité
et de Traction (actions

250 »

125 »

62.50

100 »

ordinaires). Pr mémoire.

20,000 » 100 » de la Société Générale
d@’Exploitations Electri-
ques de Lodz et Exten-
sions (actions de capital),

afr.

4,207 » 500 » de la Société Générale
Belge d’Entreprises Elec-
triques {(actions de capi-
tal) . . ... L. a fr,

A reporter

100 »

500 »

. fr.

A

339,142 050 »
9.000 000 »
2,800,000 »
533,600 »

»
1,558,000 »
904,000 »
226,000 »
5,000,000 »

»n
2,000,000 »
2,103 500 »
363,267,150 »
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-

7,405 actions de 100 fr. de la Société Générale
Belge d’Entreprises Elec-
triques (actions de capi-
tal). ... ... .., atr.

18,750 » 100 » de la Compagnie Elec-

trique Anversoise (ac-
tions privilégiées) . & fr.

6,000 J 250 » delaSociété d’Entreprises
Electriques en Pologne,

afr.

19,067 » 500 » de la Société Centrales

Electriques des Flandres
et du Brabant. . . . afr.

933  » 500 » de la Société d’Electricité
duBrabant(act.priv.)afr.

"Verreries.

Fr.: 15,300,000 »

6,000 actions de 500 fr. de la Société des Ver-
reries de Mariemont A fr.

10,000 » 500 » de la Société des Cristal-
leries du Val-Saint-Lam-
bert. .. ...... afr.

15,000 » 500 » de la C* Internationale

pour la Fabrication Méca-
nique du Verre « procé-
dés Libbey-Owens » (ac-
tions de capital) . . a fr.

Industries diverses.

Fr. 48,891,600 »

70,000 actions de 100 fr. de la Société Union Chi-
mique Belge (priv. 20 fr.
verses) . .. .. . . a fr.

14,000 p. soc. de 500 » de la Société Union Chi-
mique Belge . . . . & fr.

5,000 p. soc. (#8!/,50-000°) de la Société Carbochi-

mique (Série A, 200 fr.
versés) . ... ... a fr.

Report. .

A reporter . .

.. fr.

100 »

100 »

250 »

500 »

500 »

500 »

500 »

500 »

20 »

500 »

200 »

. fr.

———

363,267,150

740,500

1,875,000

1,500,000

9,533,500

466,500

3,000,000

5,000,000

7,500,000

1,400,000

7,000,000

1,000,000

»

402,282,650
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Report. . . .. fr.

600 actionsde1,000 fr. de la Société Liniére
Gantoise . . . . .. afr. 1,000 »

7,431 » 500 » de la Société « Union
Cotouniére ». . . & fr. 500 »

4,000 » 500 » de la Société « Tissage
la Flandre » . . . . & {r. 500 »

27,000  » 125 » de la Compagnie Immo-
biliere de Belgique. a fr. 125 »

560 » 500 » de la Société des Fau-
(Ex-répart. de 340 fr.} bourgs de Bruxelles. a fr. 110 »

40,600 » 500 » de la Société « Union

Financiére et Industrielle

Liégeoise » . . . . afr. 500 »
15,000 " 500 » de la Société anonyme

de Merbes-Sprimout (act.

priv. Série A) . . . afr. 500 »

3.879 » 500 » de la Société « Raffinerie
Tirlemontoise » . . a {r. 500 »
Navigation.

Fr. 5,600,000 »

112,000 » 250 fr. de la Socidté Union Fi-
nanciére et Maritime (pri-
vilégides libéréesde H0fv. )

a fr. 50 »

Banques.

Etablissements de Crédit. — Assurances.
1° Belgique.
Fr. 217,790,500 »

7,400 actions de 10,000 fr. 'Union des Banques de
Province (5,000tr. versés)
afr. 5,000 »
46,667 » 500 » de la Banque d’Anvers
afr. 500 »

A reporter. . . . {r.

402,282,650

600,000
3,715,500
2,000,000
3,375,000

61,600
20,300,000

7,500,000

1,939,500

5,600,000

37,000,000

23,333,500

»

»

»

507,707,750

»

s e e . A R e
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Report. . . . [r.

36,667 actions de 500fr. de la Banque d’Anvers

14,940

37,470

23,852

23,951

6,000

4,200

4,670
5,530
5,800
4,310
8,200
16,195
6,000
10,150
5,200

5,000

»

»

»

500

500

500

500

500

500

500

500

500

500

250

300

500

500

500

500

»

»

»

»

(250 fr. versés). . . alr.

de la Banque de Flandre
etdeGand ... .. afr.

de la Banque de Flandre
et de Gand (250fr. ver:s?s)
afr.

de la Banque Générale
de Liége et de Huy. a fr.

de la Banque Générale de
Liége et de Huy (200 fr.
versés) . .. ... a fr.

de la Banque Centrale de
la Sambre. . . . .. afr.

de la Banque Centrale de
la Sambre (100 fr. ver-

$68) . ... e afr.
de la Banque du Hai-
naut. . . . . « ... afr.

de la Banque du Hainaut
2BV fr. versés) . . . afr.

de la Banque Générale du
Centre. . . ... .. a fr.

de la Banque Générale du
Centre (250(r. versés) afr.

de la Banque Centrale

Tournaisienne . . . & fr.
de la Banque de Ver-
viers. . . . . 04 afr.
de la Banque Centrale de
Namur. . . ... .. afr.
de la Banque de Cour-
trai. . .. ... .. afr
de la Banque Centrale de
la Dyle. . ..... a fr.

de la Banque Centrale
de la Dyle (100 fr. versés)
afr.

A reporter. . .

250

500

100

500

250

500

250

250

300

500

500

500

100

»

»

»

507,707,750

9,166,750

7,470,000

9,367,£00

11,926,000

4,790,200

3,000,000

420,000
2,335,000
1,382,500
2,900,000
1,077,500
2,050,000
4,858,500
3,000,000
5,075,000

2,600,000

500,000

»

)

»

B

»

579,626,700
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bb0 actions de 500 fr.

2,350 » 500 »
6,200 » 500 »
975 » 500 »
9,175 » 500 »
7,419 » 500 »
15,140 » 500 »
250,000 » 100 »
50,000 » 500 »
14,100 » 500 »
10,000 » 500 »
10,000 » 500 »
25,000 » 100 »
4,000 »

12,000 » 2,500 »

Report.

de la Banque Centrale de
la Meuse a fr.

......

de la Banque Centrale de
la Meuse (125 fr. versés),
afr,

de la Banque Centrale de
la Dendre . . . . .. afr.
de la Banque Centrale
du Limbourg, Meuse et
Campine afr.

de la Banque Centrale
du Limbourg, Meuse et
Campine (100 fr. versis) & fT.

de la Banque Générale
de la Flandre Occiden-
tale. . . ... ... a fr.

de la Banque Générale du
Luxembourg (150 fr. ver-
$6s) . . L. L. L. a fr.
de la Banque Belge pour
PEtranger (25 fr. versés)

afr.

de, la Banque Belge pour
I’Etranger (125 fr. ver-
S€8) L v i e .. a fr.
de la Banque Italo-Belge

a fr.

de la Banque du Congo
Belge a fr.

........

de la Banque Commer-
ciale du Congo . & fr.

de la Banque Commer-
ciale du Congo . . a fr,

(cinquitmes do 500 fr.) e la Caisse Générale de

Reports et de Dépots, afr.

de la Caisse Générale de

R § 8

500 »

125 »

500 »

500 »

150 »

25 »

125 »

500 »

BOO »

500 »

100 »

500 »

Reports et de Dépots, atr. 2,500 »

. e

A reporter

579,626 700

275,000

293,750

3,100,000
487,500
917,500

3,709,500

2,271,000

6,250,000

6,250,000
7,050,000
5,000,000
5,000,000
2,500,000
2,000,000

30,000,000

654,730,950
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Report.

6,400 actionsde 1,000 fr. du Crédit Foncier de Bel-
grque (100 francs versés)
a tr.

1,000 » 1.000 » du Crédit Maritimeet Flu-
: vial deBelgique (200 fr.
versés)., ... ... afr.

1,398 » 1,000 » de la Société Belge de
Crédit Maritime (200 tr.
versés). . .. .. .. atr.

4,000 » 1,000 » de laSociété Hypothécaire
Belge-Américaine(actions
de capital) . . . .. A fr.

300 » de la Société Hypothé-
caire Belge- Américaine

. .. fr.

100 »

200 »

200 »

1,000 »

(act. de dividende). Pr mémoire

30.642 » 500 » dela Société Nationale de
Crédit a 'Industrie (luufr.
versés) . .. . ... afr.

5,000 » 250 » de la Compagnie Belge

d’ Assurances Générales
sur la Vie (act. priv.)
a fr.

2,000 » 500 » de la « Royale Belge»,
Société anotyme d’Assu-
rancessurla Vie etcontre
les Accidents (act. de ca-
pital privil.} . .. . & fr.

2° Etranger.
Fr. : 18,348,250 »

10,000 actions de 500 fr. de la Banque de I'Union
Parisienne . . . . . aftr.

20,000 » 500 » dela Banque Générale du
Nord (250 fr. versés) a fr.

A reporter. . .

100 »

250 »

500 »

500 »

250 »

fr.

654,730,950

640,000

200,000

279,600

4,000,000

3,064.200

1,250,000

1,£00.000

5,000,000

5,000,000

675,164, 750
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Report . .

8,500 actions de 500 fr. de la Banque Hypoihé-
caire Franco-Argentine
(250 fr. versés) . . . atr.

4,299 » 500 » de la Banque d’Etat du
Maroc. .. .. ... afr.

200,000 act. de 20 sch. du Wiener Bank-Verein
a fr.

6,950 » 5 £-- BancoBurnay . afr.

. fr

250 »

500 »

15 »

125 »

500 parts de fondateur Banco Burnay. . . Pour mémoire

70 actions de 250 fr. Crédit foncier ’Extréme-
Orient. a fr

3,000 » Crédit foncier d’Exiréme-

Orient (62,50 fr. versés) .

250 »

Entreprises Coloniales.
Fr. : 94,951,020 »

4,500actions de 1,000 fr. de 1a Compagnie du Che-
min de fer du Bas-Congo
au Katanga . . afr,

de la Société des Chemins
de fer Léopoldville Ka-
tanga-Dilolo (act. priv ).
afr.

de la Société Auxiliaire,
Industrielle et Finauciére
de la Compagnie des Cne-
mins de fer du Congo Su-
périeur aux Grands Lacs
Atricains (act. de cap;t?l)
r.

de la Société « Union Mi-
niére du Haut-Katanga »
(actions de capital) & fr.
de la Société « Union Mi-
niere du Haut Katanga »
{actions privilégiées) a fr.
de la Société Générale des
Forces Hydro-Electriques
du Katanga (act. de capi-
tal) afr.

10,000 » 500 »

10,000  » 250 »

36,285 » 100 »

10,000 » 500 »

15,000 » 500 »

250 »

62.50

1,000 »

600 »

250 »

500 »

500 »

675.164,750

2,125,000
2,149,500

3,000.000
868,750

»
17,500

187,500

4,500,000

6,000,000

2.500,000

18,142,500

5,000,000

7.500.000

»

»

727,155,500

S U R
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7,990 actions de 500 fr.

7,990

1,300

1,300

12,642

12,642

3,126

269,776

2,560

129

7,000

7,000

5,194

»

500 »

500 »

500 »

500 »

1£

500 fr.

500 »

500 »

500 »

de la Société « Char-
bonnages de la Luena »

afr.
de la Société « Charbon-
nages de la Luena « (lib.
de 350 fr.)y ... .. a fr.

de la Société Internatio-
nale Forestiére et Mi-
niére du Congo (act. de
capital) . . ... .. afr.

de la Société Inlernatio-
nale Forestiére et Miniére
du Congo (actions de di-
vidende) . . . . . Pour mémoire.

de la Société Miniére du
Bécéka (act. de capital)

a fr,
de la Société Miniére du
Bécéka (actions de divi-
dende). . ... .. Pour mémoire

500 »

350 »

500 »

500 »

de la Société Miniére du
Luebo,act.decapit.,S* A,

afr. 500 »

de la Compagnie des Dia-

mants de I’Angola & fr. 25 »

de la Société des Mines
d’or de Kilo-Moto (act.

privil.) .. .. . .. a fr, 500 »

de la Société des Mines
d’or de Kilo Moto (act. de
jouissance). . . . Pour mémoire.

de la Société de Colo-
nisation  agricole au
Mayumbe. ... .. a fr.
de la Société de Colo-
nisation agricole au
Mayurabe (lib. de 125 f'g.)

afr.

500 »

125 »

de la Compagnie Coton-
niére Congolaise, 1w série

afr. 500 »

A reporter. . . .. fr.

727,155,500

3,995,000

2,796,500

650,000

6,321,000

1,562,500

6,744,400

1,283,000

3,500,000

875,000

2,597,000

757,479,900
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9,595 actions de 100 fr.

17,000 » 100 »
22,000 v (*esz000%)
50,000 » 100 fr.
5,7t0 » 100 »
5,750 » 100 »
2.910 » 500 »
2.910 » - 500 »
20 partsde500,000fr.

3,608 actions de 100 fr.

2,970 actions de 500 »

1 ,200 actions (de 4/72-0006)

3,820 » 500 fr.

Report. . .

de la Compagnie Coton-
niére Congolaise, 2¢ série
a fr.

de la Société IntertroFi-
cal Comfina (act. privilé-
gides). . . . ... .. afr.

de la Société Intertropi-
cal Comfina (parts socia-
les) a fr.

de la Compagnis Sucriére
Congolaise, 1° série. & fr.

de la Société Africaine de
Construction, Ser. A afr.

de la Société Africaine de
Construction, Sér. A (ib.
de 25 fr.) . a fr.

de la Société Africaine de
Construction, Sér.B afr.

......

de la Société Africaine de
Construction, Sér. B (lib.

de 1251r.). . . . .. a fr.
du Comité National du
Kivu, lib. ded0 ¢/, . . . .

dela Compagnie du Ka-
tanga (act. de priorité li-
bérées de 20 r.} . . & fr.

de la Compagnie du Con-
go pour le Commerce et
PIndustrie (act. priv.)afr.

de la CompagnieduCongo
pour le Commerce et I'In-
dustrie (act. de cap )a fr,

de la Société de Mutua-
lité Coloniale. . . . & fr.

100 »

100 »

100 »

100 »

100 »

25 »

500 »

125 »

500 »

100 »

500 »

Fr

757,479,900

959,500
1,700,000

2,200,000

5,000,000

575,000

143,750

1,455,000

363,760

5,000,000
72,120
1,485,000

120,000

1,910,000

»

778, 464,020
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V.

Banques patronndes par la Société Geéncrale de Belgique

et faisant son service d’agence.

ANVERS : Banque d’Anvers

ALOST : Banque Centrale de la Dendre .

Agences A :

Assche,
Boom,
Grammont,
Hammnie,
Herzele,
Lokeren,
Ninove,
Saint-Nicolas (Waes),
Tamise,
Termonde,
Willebroeck.
Bureaux a :
Beveren ( Waes),
Bornlhem,
Denderhautem,
Denderleeur,
Gammerages,
Haeltert,

ARLON : Banque Générale du Luxembourg .

Siége 4 :
LUXEMBOURG.
Agences a :

Athus,
Bastogne,
Bettemboury,
Clervaux,
Dickireh,
Differdange,
Dudelange,

100,000,000
100,000,000

CAPITAL : FR.
RESERVES : »

6.000,000
10,500,000

Bureaux i :

CAPITAL © FR.
RESERVES | »

Hemixem,

Lede,

Lierde-S* -Mavrie,
Londerzeel,
Merchtem,
Moerbeke (Waes),
Niel,

Oordegem,
Opwyck,

Puers,
Rupelmonde,
St-Amand-les-Puers,
Saint-Gilles- Waes,
Steenhuyse,
Stekene,

Ternalh,

Zele.

15,000,000
6,000,000

Agences & :

Echternach,

Esch s! Alzelte,
Ettelbruck,
Rlorenville,
Grevenmacher,
Mondorf-Bains,
Redange-sur-Attert,
Remisch,
Rumelange,

CAPITAL @ FR.
RESERVES @ »
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Agences & :
Trois-Vierges,
Virton,
Wiltz.
Bureaux 4 : .
Elulle,

BRUGES : Banque Générale de la

CHARLEROI

COURTRALI :

Flandre Occidentale.

Agences 4 :

Ostende,
Blankenberghe,
Furnes,
Ghistelles,
Heyst siMer,
Knocke s/Mer,
Nivuport,
Thourout,

Bureaux a:
Adinkerke,
Alveringhem,
Beernem,
Coxyde-Dains,

: Banque Centrale de 1a Sambre .

Agences 4 :

Fleurus,
Florennes,
Fontaine-I’ Evéque,
Gosselies.

Banque de Courtrai

Agences 3 :

Audenarde,
Avelghem,
Comines,
Cuerne,

Bureaux & :

Habay-la-Neuve,
Halanzy,
Houpfalize,
Martelange,
St-Léger-lez-Virton.

7,000,000
4,200,000

CAPITAL | FR.
RESERVES : »

Bureaux a :

Houthem-lez-Furnes,
Jubbeke,

La Panne,
Leysele,

Le Znute,
Middelkerre,
Moerker ke,
Oedelem,
Oostecamp,
Oostduinkerke,
Wenduyne,
Westende,
Zedelghem.

10,000,000
16,000,000

CAPITAL : FR.
RESERVES : »

Agences i :
Philippeville,
Thuin,
Walcourt.

10,000,000
21,000,000

CAPITAL .  FR.
RESERVES | »

Agences 3 :

Desselghem,
Dixinude,
Dottignies,
Iseghem,
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Agences 4 :

Le Bizet,
Lichtervelde,
Menin,
Moorslede,
Mouscron,
Nederbrakel,
Poperinghe,
Renaix,
Roulers,
Sottegem,
Thielt,
Waereghem,
Wervicq,
Wevelghem,
Ypres.
Bureaux i :
Anseghem,
Ardoye,
Becelaere,
Berchem-l{ Audenarde,
Cortemarck,

DINANT : Banque Centrale de la Meuse

Agences & :

Beauraing,
Bertrizx,
Bouillon,
Ciney,
Laroche,
Marche,
Neufchdteau,
Rochefort,
St-Hubert.

GAND : Banque de Flandre et de Gand.

Agences & :

Deynze,
Eecloo,

Bureaux A :

Eyne,
Gulleghem,
Hooglede,
Hoorebeke Ste-Marie,
Ingelmunster,
Lavwe,
Loo-sur-Yser,
Menin-Baraques,
Meulebeke,
Neuve-FEglise.
Oost-Roosbeke.
Rousbrugge-Haringhe.
Staden,
Sweveghem,
Swevezeele,
Synghem,
Tieghem,
Wacken,
Wyngene,
Zonnebeke,
Zulle.

capitAL ¢ FR. 3,000,000

* | mEserves : » 3,775,000

Bureaux a:
Gedinne,
Houyet,
Libramont,
Wellin,
Yeoir,
Fumay (Ardennes).
Succursale 4 :
Givel (Ardennes)

capmaL ¢ Fr. 60,000,000
RESERVES : » 46,800,000

Agences a:

Evergem,
Ledeberg,
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Agences a:
Mont-Saint-Amand,
Selzaete,
Somergem,
Wetteren.

Sous-agences 4 .
Aeltre,
FEecke,
Gavere,
Maldeghem.

Bureaux a :

Adegliem,
Assenede,
Bassevelde,
Caprycke,
Cruyshautem,
Ertovelde,

HASSELT : Banque Cenirale du Limbourg,

Meuse et Campine.

Agences i :

Bassenge,
Beeringen,

Bilsen,
Bourg-Léopold,
Brée,

Gench,

Maeseyck,

Mechelen sur Meuse,
Neerpelt,
Saint-Trond.

LA LOUVIERE : Banque Générale du Centre.

Agencesa :

Beaumont,
Binche,
Braine<l’Alleud,
Cerfontaine,
Chimay,
Couvin,
Erquelinnes,

Bureauxa :
Hansbeke,
Knesselaere,
Lembeke,
Loochristy ,
Lootenhulle,
Lovendeghem,
Meirelbeke,
Melle,
Nazareth,
Nevele,
Olsene,
Saint-Laurent,
Sleidinghe,
Tronchiennes,
Ursel,
Waerschoot,
Watervliet.

CAPITAL @ FR. 10,000,000
RESERVES © » 2,300,000

Bureaux 3 :
Goyer,
Hamont,
Herck la- Ville,
Hoesselt,
Lanaeken,
Lommel,
Loosz-la-Ville,
Tessenderloo.

CAPITAL : FR. 10,000,000
RESERVES : » 12,000,000

Agences 3 :
Houdeng-Geegnies,
Morlanwels,
Nivelles,

Rance,
Trazegnies.

Bureaux 3 :
Anderiues,
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Bureaux a. :
Bersillies-U Abbaye,
Boussu-lez- Walcourt,
Bracquegnies,
Chapelle-les-

Herlaimont,
Cul des Sarts,
Erpion,
Estinnes-au-Mont,
Feluy-Arquennes,
Froidchapelle,
Genappe,
Grand-Reng,
Grandrieu.
Le Reulx,
Leval-Trahegnies.

LIEGE : Banque Générale de Liége et de Huy .

HUY, Siege administratif.

Agences a:

Amay,
Andenne,
Ans,
Chénée,
Hannut,
Jodoigne,
Malmédy,
Ouffet,
Seraing,
Sprimont,
Stavelot,
Tongres.
Vielsalm,
Visé,
Waremme.

LOUVAIN : Banque Centrale de la Dyle .

Agences i :
Aerschot,
Diest,

Bureaux a:
Mariembouryg,
Mazée,
Merbes-le-chdteau,
Mowmignies,
Nismes,
Pont-d-Celles,
S-loignes,

Sivry,
Strée,
Treignes,
Waterloo.
Succursale :
Vireux-Molhain
(Ardenncs).

capraL : Fr. 50,000,000
risErves :  » 42,000,000

Bureaux 4 :
Ampsin,
Angleur-Kinkempois,
Burdinne,

Engis,

Héron,

Hollogne-aux-Pierres,

Jemeppe-s{Meuse,

Landen,

Newville-en- Condros,

Saint-Georges-s| Meuse
(Stockay),

Terwagne,

Vauo et Borsel,

Goury-Limerlé,

Hautain-St-Siméon,

Louveigné.

carrtal ¢ Fr. 10,000,000
RESERVES :  » 6,500,000

Agences a:
Hoeylaert,
Lierre,
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Agences a : _ Bureaux & :
Malines, Genval,
Tirlemont, Gheel,
Turnhout, Herenthals,
Wavre. Heyst-op-den-Berg,
Hougaerde,
Bureaux a: Moll,
Court-St- Etienne, Mont-Saint- Guibert,
Dujfel. Overyssche.
. carimal . rr. 10,000,000
MONS : Banque du Hainaut . . . . . RESERVES :  » 17,000,000
Agences 4 : Bureaux 4 :

ﬂlons, Agence de la Gare)

_ Frameries,
Braine-le-Comte,

Givry,
Dozw.. Jeinappes,
Enghien, Lennick St Quentin,
Hul,‘ Lens siDrndyre,
Les'smﬁs, Pdturages,
Quidvrain, Iebicq,
Saint-Ghislain, Silty,
Soignies. Tubize,
Bureaux i : Bureaux auxiliaires & :
Baudour, Deux Acren,
Boussu, Herehices,
Brugelette, Naast,
Chiévrgs, ' Neufvilles,
Ecaussines d’Enghien, Oelinghen,
Lilezelles, Pomwerceul,
Flobeeg, Schepdael,
Sirault .
capiral, :  rr. 6,000,000
NAMUR . Banque Centrale de Namur. . . . WESERVES ° » 6,000,000
Agences 2 : Agences i :
Aunelais, Gewblous,
Eghosée, Mettet.
Fosses, Sous-agence & :

Sombreffe.
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TOURNAI : Banque Centrale Tournaisienne

VERVIERS :

Agences a:
Antoing,
Ath,
Basécles,
Estaimpuis,
Frasnes-lez- Buissenal ,
Leuze,
Pecq,
Péruwelz,
Quevaucamps,
Rumes,
Stambruges,
Templeuve,
Wiers-lez-Péruwels.

Bureaux a:

Anvaing,
Beleeil,

Banque de Verviers .

Agences A :

Aubel,
Battice,
Dison,
FEupen,
Pepinster,
Spa,
Theua.

Bureaux a:

Dolhain,
Henrichapelle.

CAPITAL Fr. 4,000,000
RESERVE : » 9,000,000

Bureaux a:

Blaton,
Bléharies,
Bonsecousrs,
Celles,
Froidmont,
Harchies,
Hollain,

La Glanerie,
Laplaige,
Leers-Nord,
Lesdain,
Molembaizx,
Saint- Léger-lez-Pecq,
Saint-Sauveur,
Taintignies,
Velaines,
Wez-Velvain.

9,000.000
7.000,000

CAPITAL : FR.
RESERVES § »

Bureaux 3:

Hergenrath,
Montzen,
Nessonvauwx,
Polleur,
Raeren,
Welkenraedt.

Agences en Allemagne :

- Aix-la-Chapelle ,
Crefeld.
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Vi.

Service spécial de location de coffres-forts pour la conservation
de titres, documents, bijoux el argenterie.

CONDITIONS.

La Société Générale met a la disposition du public des coffres-forts de
différentes dimensions aux prix indiqués dans le tarif ci-dessous.

Les demandes de location doivent étre faites verbalement ou par lettre
adressée a la Direction, qui décide de leur admission & bref délai.

Le locataire reste déienteur, pendant toute la durée de la location, de
la clef unique de son coffre, dont il change 4 son gré la combinaison
a secret.

Les coffres-forts sont construits de maniére & offrir la plus grande
sécurité : les locaux ou ils se trouvent sont 1’objet d’'une surveillance
conslante. L’acces des coffres-forls est permis aux locataires de 9 heures
du matin a 5 heures du soir (le samedi jusque midi seulement), les
dimanches et jours fériés excepltés.

TARIF.
1 série,

DIMENSIONS. Six Trois Un
HODRLE. Un an. ) .
HAUTEUR. LARGEUR. PROFONDEUR. mols' mols' mOis'
Métre. Maétre. Maétre. Franoes. Francs. Francs. Franes.
A 0.13 0.28 256 » 156 » 10 » —
B 0.22 0.30 0.47 50 »| 80 »| 20 »| —
a
c 0.35 0.45 0.52 '» 75 » 50 » 25 » 18 »
i 0.55 0.30 :
|
0.22 0.97 0.52 )
D 0.35 0.45 a » 100 » 60 » 40 » 25 »
0.62 0.30 0.58 ‘
|
0.65 0.45 0.47 150 » [ 100 » 60 »| 40 »
F 0.95 0.45 a 2560 » | 150 » 90 » 60 »
1.00 0.87 | 0.5 1400 »| 250 »| 4150 » (100 »




— 112 —

2° série.
DIMENSIONS. Six Trois Un
AODBLE. Un an. ) . .
HAUTEUR, LARGEUR, PROFONDEUR, mois, mois. mois.
Métre. Matre. ’ Matre. Franc;x. Francs. Francs. Francs.
A2 0.13 0.28 0.47 15 » 10 » — —
B2 0.22 0.30 a 25 » 15 » 10 » —
c2 0.35 0.43 0.52 50 » | 30 »| 20 »| —
0.22 0.97 0.52
D2 50 30 » 20 » —_
0.35 0.45 0.58 |
|

La division en deux séries a été motivée par des considérations
d’emplacement, les coffres-forts de la 1™ série étant plus favorablement
situés quant a 'acces que ceux de la 2¢ série.

La Société Générale dispose également d’un certain nombre de
coffres-forts de grandes dimensions (dénommés tours) dont le prix de
location varie de 500 & 2000 francs.

Ces coffres-forts sont en localion :

au Siége social, 3, Montagne du Parc ;

a la Succursale (ancienne Banque dOutremer), Rue de Namur,
n° 48 ;

a I'Agence du Cenire, Boulevard Anspach, n°3;

a I'dgence de la Grand Place, Grand’Place, ne 10;

a I’ Agence de Forest, Avenue Wielemans-Ceuppens, n° {1 ;

al'Agence d’Anderlecht, Avenue Clémenceau, n° 90;

aldgence du Murais, Rue de Marais, n° 57 ;

al'Agence du Midi, Place de la Constitution, n° 7* et

a I’Agence de Vilvorde, Rue de Louvain, n° 3{.
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